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EFELER CiFTLIGI TARIM VE HAYVANCILIK ANONIM SIiRKETI
IZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...... leeieas feveens tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgimizm c¢ikarillmis sermayesinin 97.619.048 TL’den 115.000.000 TL’ye
cikarilmas: nedeniyle artirllacak 17.380.952 TL nominal degerli 17.380.952 adet pay ve
mevcut ortaklarmm sahip oldugu 17.219.048 TL (Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’ye
ait 9.409.524 TL, Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girisim
Sermayesi Yatirnm Fonu’na ait 7.809.524 TL) nominal degerli 17.219.048 adet pay olmak
izere toplam 34.600.000 TL nominal degerli 34.600.000 adet paylarinin halka arzina
iligkin izahnamedir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortaklifimizin ve halka arzda satisa aracihk edecek info Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin www.efelerciftligi.com.tr ve www.infovatirim.com adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda {www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan vanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracgi sorumludur. Zararm ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve ihragginin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin vaniltici, hatah
veva tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece tzete bafil olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlanl hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs,
yanmiltic ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yénelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki 6ngériileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,
ihraccinin  gelecege yomnelik aciklamalarmin  6ngoériilenden ¢ok daha farkh
sonuc¢lanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

A5, Anonim Sirket
ABD Amerika Birlesik Devletleri
| Agrilab Agrilab Laboratuvar Hizmetleri A.S.
| Agrita Tarim Agrita Tarim Hayvancilik Sanayi Ticaret A.5.
Avro, Euro | Avrupa Birligi Para Birimi
BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
]IBIST’ BIAS, Borsa, Borsa Borsa Istanbul A.S.
stanbul
BSMV Banka ve Sigorta Muamele Vergisi s
COVID-19, Pandemi COVID-19 Pandemisi
Esas Sozlesme Sirketin esas sdzlesmesi
Fabula Tekstil Fabula Tekstil Sanayi ve Ticaret A.%.
FAO Food and Africulture Organization (Gida ve Tarim Orgiitii)
FAVOK Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar
GSYH Gayri Safi Yurt I¢i Hasila
GVK Gelir Vergisi Kanunu
ISIN Menkul Kiymet Tamimlama Numarasi
{Ehfr;gl’c?érllf;’ Ortaklik, Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancilik A.S.
Info Yatirim, Yetkili Info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Kurulus
KAP Kamuvu Avdinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
Ltd. 5ti. Limited Sirket
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Organisation for Economic Co-operation and
OECD Development (Ekonomik Kalkinma ve I birligi Orgiitli veya Iktisadi Is
Birligi ve Gelisme Teskilat1)
OSB Organize Sanayvi Bolgesi
Pay Tebligi Sermaye Pivasas: Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Teblii
SGK Sosval Giivenlik Kurumu
Soktag Pazarlama Soktas Pazarlama A.S.
Soktas Tekstil Soktag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.5.
SPK veva Kurul Sermave Pivasasi Kurulu
SPKn = Sermave Pivasasi Kanunu
T.C. Tiirkive Cumhuriveti
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.5.
TCMB Tiirkiye Cumhurivet Merkez Bankasi
Ticaret Bakanlhii T.C. Ticaret Bakanliji1
TL Tiirk Liras1
T™MS Tiirkive Muhasebe Standartlar
 TTSG Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesi
TUIK Tiirkive Istatistik Kurumu
USD, ABD Dolar Amerika Birlesik Devletleri Dolar
United State Department of Agriculture (Amerika Birlesik Devletleri
USDA &
Tarim Bakanlijir)
USK Ulusal Siit Konsevi
VUK Vergi Usul Kanunu
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I. BORSA GORUSU:
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket paylarnin halka arzi igin Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. diginda
herhangi bir kurumdan gériis veya onay alinmasina gerek bulunmamaktadir.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
ger¢ege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ih racgl

EFELER CIFTLiGI TARIM VE HAYVANCILIK A.S. Sorumlu Oldugu
R Kisim:
fl= — - Yetkilisi
EFELEI;{ TARIM YE HAYVANCILIZ A3,

§ : o/ AYDIN _ B
Soiiag Sk Mo: | Turaniar Koyl Germen (ZAENAMENIN
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] Hallfa Arg. Eden. .
ISTANBUL PORTFOY YON}ET!M} AS TARIM _ '
HAYVANCILIK VE TEKNOLOJI GIRISIM SERMAYESI Sorumlu Oldugu

YATIRIM FONU’N Ul}_T KUl}UCUSU .OLAN ISTANBUL Kismm;:
PORTFOY YONETIMI A.S. ,
Yetkilileri
|
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Alparslan ENSARI )
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
| 07.03.2022
Yetkili Kurulug T Sorumlu'Oldugu—|
INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. Yetkilileri Kisim:
I m}r.'ﬂ' : v OERLER A.S.
g e EF@# ' IZAHNAMENIN
TAMAMI
Tamer AKBAL Hiiseyin GULER
Genel Miidiir Genel Miidiir Yardimasi
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Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim

bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve

bu bilgilerin anlamim degistirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar1 izahname ekinde yer almaktadr.

Ilgili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvani ve Yetkilisinin

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi, Soyadi, Gorevi
Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim 31.12.2019, 31.12.2020 ve
Hizmetleri A.S. 31.12.2021 Dinemlerine Ait
Metin ETKIN Ozel Bagimsiz Denetim
07.03.2022 Raporu
Tlgili Degerleme Raporlarim Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyadi, Gorevi
Degerl R 1
RM Ritim Gayrimenkul Degerleme A.S. I Tarihegel‘ eme aml:;'oan

07.03.2022 | 12.01.2022 | OZLMK-202200004
12.01.2022 | OZLMK-202200005
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Agiklama Yiikiimliiliigii

Al

Giris ve uyarilar

¢ Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmaldar.

* Sermaye piyasas1 araglarma iligkin yatirnm Kkararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarm mahkemeye
tasinmasi1 durumunda, davaci yatirnmel, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri cercevesinde,
izahnamenin cevirisine iligkin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin diger
kisimlan ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatah
veya tutarsiz olmasi veya yatirnmcilarm yatirnm kararmi
vermesine yardimei olacak énemli bilgileri saglamamas:
durumunda gidilir.

A2

Izahnamenin

sonraki kullanimina

iliskin bilgi

Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.

B—IHRACCI

B.1

Ihraceinmn ticaret
unvani ve isletme
ad:

Sirketin ticaret unvani Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancilik A.S.
olup, kullanilan igletme ad1 bulunmamaktadir.

B.2

Thragceinin hukuki
statiisii, tabi
oldugu mevzuat,
kuruldugu iilke ve
adresi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke: Tirkive Cumhuriyeti
Merkez Adresi: Turanlar Mah,,
Germencik/Aydin

Telefon ve Faks Numaralari:

Telefon: (0256) 569 11 69

Faks: (0256) 569 11 71

Internet Adresi: www.efelerciftligi.com.tr
KEP (Kayith Elektronik Posta) Adresi:
efelerciftligi.izmirsb@ hs01.kep.tr

Soktas Sok., No:1/5,

B.3

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de
icerecek sekilde
ihraccinin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktérlerin tamimi
ile faaliyet
gosterilen

Efeler Ciftligi, 1995 yilindan bu yana Borsa Istanbul’da “SKTAS”
koduyla Ana Pazar’da islem gtrmekte olan Soktas Tekstil
biinyesinde, Aydin ilinin Germencik ilgesinde kurulan ¢ig siit
hayvancilig1 tesislerinde, 2007 yilinda faaliyetlerine baglamis olup,
Soktag Tekstil’in 19.01.2011 tarihinde gergeklestirilen olaganiistii
genel kurul toplantisinda alinan kismi béliinme karar1 ile Efeler
Ciftligi Tarm ve Hayvanciik Anonim Sirketi unvam ve
22.082.735 TL sermaye ile 31.01.2011 tarihinde tescil edilerek ayri
bir tiizel kisiligi haiz olarak faaliyetlerine devam etmektedir.

Sirketin faaliyet konusu, Esas Sézlegmesi’nin “Amag¢ ve Konu”
baglikl: 3. maddesinde belirtilmjg olup, Szetle, tarim ve havva

SOKTAS THKSTIL

SANAYI VEf

jcA
IRKE
\

GIFTLIGI TARIM VE HAYVANEILIC AS.istarby
1 lluralar KGyG Germenck/ AYDIN - O™
gl 0 256 359 11
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| sektorler/pazarla
r hakkinda bilgi

faaliyetleri ile ilgili tiriinlerin iiretimi, ticareti, ithalat ve ihracatim
yapmak, tarim ve hayvancilik faaliyeti sonucunda elde edilecek
olan irilinleri islemek, islenmig {iriinlerin ticareti, ithalati ve
ihracatim yapmak faaliyetleri, Sirketin ana faaliyet alanlarmi
olusturmaktadir. Thragginin finansal tablo dénemleri itibariyla
faaliyetleri temel olarak; sahip oldugu ari irk sagmal biiyiikbag
¢iftlik hayvanlarindan ¢ig siit iiretimi yapmaktir. Makine ve
ckipman yatirimimm 2021 yilinin ilk yarisinda tamamlayan Sirket,
2021 y1li Agustos ayinda oncelikli olarak pastérize siit liretimine ve
2021 Arahk aymda 600 gramhk ambalajlarda taze kasar peyniri
iiretimine baglamistir. Sirketin 1 litrelik ambalajlardaki yeni iiriinii
olan pastdrize siiti ve 600 gramlik ambalajlardaki taze kasar
peynirini Migros Ticaret A.§. magazalarinda satmak iizere anlagma
imzalanmis olup, s6z konusu iiriinler ayrica bazi sarkiiterilerde de
satisa sunulmustur. Sirketin merkezi Turanlar Mahallesi, Soktas
Sokak, No: 1/5 Germencik/Aydin adresinde olup, bu adreste
Sirketin ¢iftlik ve arazileri yer almaktadir. Ciftlik toplam 766 dekar
arazi lizerine kuruludur. Germencik’teki ¢iftlik ve arazilerde
Thragg1, temel olarak ¢ig stit hayvanciligi vapmaktadir. Sirketin
Ikitelli OSB Mahallesi, Milas Caddesi, No:7, Tem 34 Ekspres
Bagaksehit/Istanbul adresinde bir deposu bulunmaktadir. S6z
konusu depo ¢ig siit sevkiyat deposu olup, Germencik’te iiretilip
siselenen ¢i§ siitlerin  Istanbul’daki dagitimi  amaciyla
kullanilmaktadir.

Thragginin canli varliklarinin tamamu biiyiikbas hayvan olup, siirii;
inekler, diiveler, buzagilar ve danalardan olugsmaktadir. 31.12.2021
tarihi itibariyla stirli toplami 6.732 (31.12.2020: 6.951, 31.12.2019:
6.917) adettir.

Sirketin en biiyiik geliri, ¢ig siit satisindan elde edilen gelirlerden
olugmakta olup, bu yiizden siit fiyatlarinin seyri Sirketin gelir ve
karlihgim1 dogrudan etkilemektedir. Thraggi, birgok ulusal siit
markasina dokme ¢ig siit satig1 yapmakta olup, bunun yaninda 2018
yilindan bu yana 2 litrelik ambalajlarda bagsta Migros ve
Macrocenter marketler olmak iizere Istanbul, Izmir, Aydin ve
Mugla illerinde 320°den fazla noktada perakende ¢ig siit satigi
yapmaktadir.

Efeler Ciftligi’nin Sektordeki Konumu

Ihragginin finansal tablo dénemleri itibartyla faaliyetleri temel
olarak; sahip oldugu ari irk sagmal biiyiikbasg ¢iftlik hayvanlarindan
¢ig sit Uretimi yapmak olup, bu kapsamda siit ve siit iiriinleri
liretimi ile hayvancilik alaninda faaliyet gostermektedir.
Tiirkiye’de sigir sayis1, 2020 yilinda yillik %1,6 artis gosterirken
2021 yilinda ise %0,6 gerileyerek 17.850.543 adet olarak
gergeklesmistir. Efeler Ciftligi’nin 2020 yilinda yillik %0,5 artis
gosteren canh varlik sayisi, 2021 yilinda yillik %3,2 gerileyerek
6.732 adet olarak ger¢eklesmistir.

2019 2020 2021
Tiirkiye Sigir Hayvan Sayist 17.688.139 17.962.899 17.850.543
s Degisim A 1,6% -0,6%
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| Efeler Ciftligi Toplam Canli Varhk

6.917 6.951 6.732
Sayis1
Degisim 0,5% -3,2%
P 0,0391% 0,0387%  0,0377%
. Kavnak: TUIK, Sirket
B.4a | Ihrageiyr ve | Cig siit satis taban fiyatindaki artig, Sirketin gelirlerine dogrudan

faaliyet gosterdigi | olumlu etki etmigtir. 15.11.2019 tarihi itibariyla ¢ig siit taban fiyat
sektorii etkileyen | 2,00 TL/LT'den 2,30 TL/LT’ve yiikseltilmis olup, 2021 yili
onemli en son | icerisinde yapilan ¢ig siit taban fiyati degisimleri ise agagidaki

egilimler tabloda yer almaktadir.
hakkinda bilgi Dénemler- | Cig Siit Tavsiye Smaf Yag Degeri | Protein Degeri
2021 Yih Fivat1 (TL/LT}) (%) (%)
LTl 28 - 3.6 32
Haziran
2,9 A Smifi 3,5ve Uzeri | 3,10 ve Uzeri
1 Mavis-30 3,2<Yag 3 < Protein
Haziran 2,85 BSmfi | pegeri<3;5 | Deferi<3,l
Yag Degeri 2,9 <Protein
2,8 C Simfi <32 Degeri <3
1 Temmuz-30 *
Evlil 3,20 (%) e | 3,5 3,1
1 Ekim-7 o
| Aralik 3,20 (%) - 3,6 32
! 2019/64 sayih Cig Inek Siitiiniin
| 8 Arahik- 470 (**) Smlﬂandlr.llmésina I_l_lskm. Teb!lgl ile Pehrlene-n
A Smifi ¢ig siitiin donemine ait protein ve yag
| degerleri baz alinacakur.
|

(*} Yag ve protein oranlarindaki her bir dizyem (0,1 'lik degisim) icin = 5 Kurug
Sfark wygulanacaktir.
(**) Yag ve protein oranlarmdaki her bir dizyem (0, 1 ’lik degisim) igin = 7 Kurug
Jark uygulanacaknr.

Yem maliyeti hayvancilik sektoriinde en 6nemli gider kalemi olup,
hayvan beslenmesindeki yemler, kaba yem ve kesif yemler
(tamamlayici yemler) olarak smiflandinlabilir. Bu yem
maddelerinin, birim fiyatlarinin belirlenmesinde piyasa sartlar: ve
| yemin kalitesi etkili olmaktadir. Kaba yemin bir kismu sézlesmeli
cevre ciftcilerden saglanmaktadir. Iklim sartlarina ve hasat
I durumlarina gore donemsel iiriin degerlemeleri degismekle birlikte
piyasa kosullarma goére birim fiyatlar belirlenmekte olup, kaba
yemin kalitesini; icerdigi besleme degeri, hasat ve paketleme
zamani gibi faktérler belirler. Biiyiikbas hayvanlar, kaba ve kesif
yemden olusan karisim ile beslenmekte fabrikada iiretilen kesif
yemlerin igerisinde bulunan hammaddelerin biiyiik bir bolimii
ithal edilerek temin edilmektedir. Bu da kesif yem fiyatim dévize
bagimli kilmaktadir. ithal hammaddelerin disinda yurt iginde
iiretilen hammaddeler de kaba yem de oldugu gibi iklim sartlarina,
hasat durumlarmma ve nakliye masraflarma gore degisim
gostermektedir.

Dolayisiyla déviz kurlarindaki yiikselise bagli olarak Ihragginin
temel girdilerinden olan yem fiyatlarinda da yiikselig
yasanmaktadir. Bu nedenle ihra¢ginin dogrudan ve dolayli maliyet

kalemlerinde de artis vasanmpilktadir.
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Siit fiyatlar1 ile yem fiyatlar1 arasinda paralellik olmakla birlikte,
yem fiyatlarinin  siit fiyatlarina yansitilmasinda zaman

uyumsuzlugu, gecis donemlerinde Onemli maliyet baskisi
yaratabilmektedir.

B.5 |Thrageimin  dahil | Ihrage herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte nihai ana ortag1
oldugu grup ve|olan Kayhan Ailesinin ortak oldugu iligkili taraf girketleri
grup icindeki yeri | bulunmaktadir.

B.6 | Sermayedeki veya | Efeler Ciftligi’nin 97.619.048 TL tutarindaki mevcut sermayesinin
toplam oy hakki | %84’likk kismina karsilik gelen 82.000.000 TL nominal degerli
icindeki  paylar: | paylar Soktas Tekstil’e, %16°1ik kismina karsilik gelen 15.619.048

' dogrudan  veya | TL nominal degerli paylar ise Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.
dolayh olarak %S5 | Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim
ve fazlas1 olan | Fonu’na aittir.
kigilerin
isimleri/unvanlari
ile her birinin pay

| sahipligi
hakkinda bilgi
Thragemm hakim | Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikli 10. maddesinde
ortaklarmmin diizenlendigi tizere Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistii Genel
farkh oy | Kurul toplantilarinda pay sahipleri, her bir pay igin 1 (bir) oy
haklarma sahip | hakkina sahiptir.

| olup olmadiklan
hakkinda bilgi
Varsa dogrudan | Sirketin yonetim hakimiyetine Soktas Tekstil sahip olup, soz
veya dolayh | konusu ydnetim hakimiyetini pay sahipliginden almaktadir.
olarak ihraccinin
yOnetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihrageiyn
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlan
ile bu kontroliin
kaynag1 hakkinda
bilgi

B.7 :;elg;lilll::s ﬁnaﬂsifll: Eﬂi“éﬁ%‘ﬁ&:‘m Ozel Balg(lmsul zelloe:imden Gegmis
. mnansal 1aplo 1uru onsolae mavan
;?::ﬁ::l"“ Dinem 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019

DONEN VARLIKLAR 84.514.752 | 55.545.961 34.632.236

durumunda  ve | 'Nakit ve Nakit Benzerleri 19.595.373 | 18.744.778 | 9.664.589
faaliyet Ticari Alacaklar 13.863.794 | 12.413.215 8.005.357
sonuglarinda Stoklar 27.410.290 | 11.773.363 6.959.774
meydana gelen Canh Varliklar 16.934.500 | 4.247.050 2.942.250
énemli { DURAN VARLIKLAR 478.105.187 | 296.767.506 | 214.457.840
degisiklikler | | Car | Canli Varliklar 236.148.718 | 166.258.541 | 134.106.457

| | Maddi Duran Varliklar 240.641.517 | 129.926.704 | 80.175.123
| |TOPLAM VARLIKLAR 562.619.939 | 352.313.467 | 249.090.076

ranl
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KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 142.817.613 | 91.284.919 80.959.542
Kisa Vadeli Borglanmalar 49.814.386 | 28.379.655 28.881.315
Uzun Vadeli Borglanmalarin
Kisa Vadeli Kisimlar: 8.098.458 3.050.913 6.996.630
| Difier Finansal Yiiktimliiliikler 102.954 3.607.002 2.606.742
Ticari Bor¢lar 80.189.445 | 53.636.661 35.984.277
UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 73.217.006 | 50.187.727 59.502.786
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar 10.164.745 | 14.501.501 35.844.281
Dijer Finansal Yiikiimliiliikler 96.999 0 0
I.S.rtelenmis Vergi Yiikiimliiliigi | 59.102.444 | 33.065.073 22.503.658
OZKAYNAKLAR 346.585.320 | 210.840.821 | 108.627.748
Odenmiy Sermaye 97.619.048 | 97.619.048 | 62.082.735
Paylara Iliskin Primler 16.780.952 | 16.780.952 0
Kar veya Zararda Yeniden
Smmflandiniimayacak Birikmis | 159 307 095 | 84.885.008 | 44.069.571
Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler
Ortak Kontrole Tabi Tegebbiis
veya Isletmeleri Igeren 13.077.201 | 13.077.201 | 13.077.201 |
Bitlesmelerin Etkisi _
Gegmis Yillar Kar / (Zararlar1i | 3.320.290 -8.177.621 -4.345.946
| Net Donem Kari / (Zarar1) 36.486.734 | 6.656.143 -6.255.813
TOPLAM KAYNAKILAR 562.619.939 | 352.313.467 | 249.090.076
Sirketin aktif biyiikliigii, 2019 yilindaki 249,1 milyon TL’den 2020
yilinda 2019 yilina gére %41,4 artigla 352,3 milyon TL’ye, 2021
yilinda da 2020 yilma gére %59,7 artigla 562,6 milvon TL’ye

yiikselmigtir. Aktif biiyiikliigiindeki yiikselis temel olarak canli
varlik girisleri ve canli varlik deger artiglar ile birlikte maddi duran
varlik deger artislarma bagli olarak gériilmiis olup, 2021 yilindaki
yiikseliste stoklardaki artigin da etkisi bulunmaktadir.

Sirketin d6énen varliklar1 2019 yilindaki 34,6 milyon TL’den 2020
yilinda 2019 yilina gore nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve
stoklardaki artisa bagli olarak %60,4 artigla 55,5 milyon TL’ye
yikselirken, 2021 yilinda da stoklardaki artisa bagh olarak 2020
yilina gdre %522 artisla 84,5 milyon TL’ye yiikselmistir.
31.12.2021 dénemi itibariyla Sirketin donen varliklar1 toplam
aktiflerinin %15,0’ini olusturmaktadir.

Sirketin duran varliklar1 2019 yilindaki 214,5 milyon TL’den 2020
yilinda 2019 yilma gore %38,4 artigla 296,8 milyon TL’ye
yilkkselmis olup, 2021 yilinda da 2020 yilina gére %61,1 artigla
478,1 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin duran varliklarindaki
| artiy, canli varliklar ve maddi duran varliklardaki deger artiglarina
bagl olarak ger¢eklesmistir. 31.12.2021 déneminde duran
varliklarin  toplam varliklar i¢indeki payr %85,0 olarak
gergeklesmistir.

Sirketin canli varliklart; siit inekleri, diivelerden ve buzagilardan
olugmakta olup, 2021 yih itibariyla 6.732 adettir (31.12.2020:
6.951 adet, 31.12.2019: 6.917 adet). Sirket, dogan erkek buzagilar
birkag ay igerisinde sattifindan dénen varliklar alunda takip
edilmekte olup, canli varhikjgrin detay1 finansal tablo dénemleri.
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itibartyla asagida yer almaktadir. Canh varlik tutarinin, deger
artislarina bagh olarak artig gosterdigi gériilmektedir.

Sirketin maddi duran varhklari, dénemler itibariyla ozellikle
yeniden degerlemelere bagli deger artiglann ve ilave girigler
kapsaminda artig gosterdigi goriilmektedir. Bu kapsamda Sirketin
2019 yilinda 80,2 milyon TL olan maddi duran varlhiklari, 2020
vilinda 2019 yilina gore %62,1 artigla 129,9 milyon TL’ye
yiikselmis olup, 2021 yilinda da 2020 yilina gore %85,2 artisla
240,6 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirketin kisa vadeli yiikiimliiliikleri 2019 yilinda 80,6 milyon TL
iken 2020 yilinda ticari borglardaki artiga bagli olarak 2019 yilina
gore %12,8 artisla 91,3 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda
ise ticari borglar ile birlikte finansal borglardaki artisa bagh olarak
2020 yilina goére %56,5 artisla 142,8 milyon TL’ye yiikselmistir.
31.12.2021 doéneminde uzun vadeli yikiimliiliiklerin toplam
kaynaklar i¢indeki pay1 %25,4 olarak ger¢eklesmistir.

Sirketin uzun vadeli yiikiimliiliikleri 2019 yilinda 59,5 milyon TL
iken 2020 yilinda ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerindeki artisa
karsilik finansal borglardaki diisiise bagli olarak 2019 yilina gére
%15,7 diistisle 50,2 milyon TL’ye gerilmis olup, 2021 yilinda ise
ertelenmis vergi yikiimliiliklerindeki artisa bagli olarak 2020
yilina goére %459 artigla 73,2 milyon TL’ye yiikselmistir.
31.12.2021 déneminde uzun vadeli yiikiimliilikklerin toplam
kaynaklar igindeki pay1 %13,00 olarak gerceklesmistir.

Sirketin 2019 yilinda 108,6 milyon TL olan 6zkaynaklart 2020
yilinda maddi duran varlik yeniden degerleme artiglar1 ile birlikte
yil igerisinde yapilan bedelli sermaye artirimi ve olusan emisyon
primine(*) baglh olarak 2019 yilina gére %94,1 artigla 210,8 milyon
TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda da maddi duran varlik yeniden
degerleme artiglart ile birlikte olugan karlilifa bagl olarak 2020
yilina gore %64,4 artigla 346,6 milyon TL’ye yiikselmistir.

(*) Sirket, Istanbul Portfsy Yonetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu (Fon) ve Soktag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.
arasinda Sermaye Taahhiidii ve Hissedarlar Sézlesmesi 13.10.2020 itibaryla
imzalanmis olup, sozlesme ¢ercevesinde; Siéktas Tekstil'nin yeni pay alma
haklarinin kisutlanmasi suretiyle Efeler Ciftligi'nin 82.000.000 TL tutarindaki
odenmis sermayesinin, 15.619.048 TL tutarinda artirdarak 97.619.048 TL'ye
cthkaridmasi Efeler Ciftligi'nin 20.10.2020 tarihli Olagamiistii Genel Kurul
Toplantisi'nda onaylanmistir. Alinan Genel Kurul Karary aym giin Aydin Ticaret
Sicili Miidiirligii 'nde tescil olmusg ve sz konusu husus 20.10.2020 tarih ve 10191
sayilt TISG 'de ilan edilmigtir. Sézlesme kosullart kapsanminda; 16.780.952 TL
tutarindaki kistm emisyon primi, 15.619.048 TL tutarindaki kisum da sermaye
olmatk iizere Fon tarafindan toplam 32.400.000 TL “Katilim Bedeli” 20.10.2020
tarihinde Efeler Ciftligi'ne Odenmigtir. Sermaye artisi sonrasinda Istanbul

Portfoy Yonetimi A.S. Tarim Hayvanciik ve Teknoloji Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu, Efeler Ciftligi sermayesinin toplam %16 ’sin temsil eden paylarin sahibi

cwsy

olmugstur. Soktas Tekstil'in sermaye artisi sonrasimda Efeler Cifiligi'ndeki pay
orani ise %84 e gerilemigstir.

Bununla birlikte, Sirket, 01.02.2011 tarihinden (béliinmeden) énce
Tarim ve Hayvancilik faaliyetlerini Soktas Tekstil biinyesinde
yapilmaktayken 01.02.2011 tarihinde kismi bdliinme yoluyla
Soktas Tekstil’in igerisindekif]bu faalivet aynistinlarak Efeler
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Ciftligi Tarnm ve Hayvancilik A.S. kurulmustur. 01.02.2011
tarihinde  bolinme  gergeklestiginde  Tiirkiye  Muhasebe
Standartlarina (“TMS”) goére hazirlanan finansallarda Tarim ve
Hayvancilik faaliyetlerinin &zkaynak toplama 35.159.936 TL
cikmis ve bunun 22.082.735 TL’si sermaye olarak ayrilmig
(VUK’na gore), kalan 13.077.201 TL’lik tutar da maddi duran
varlik ve canli varlik degerlemelerinin etkisi olarak 6zkaynaklar
altinda “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren
Birlesmelerin Etkisi” adiyla sunulmusgtur.

{'(I‘ﬁ VR A Al TAREOSU Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide Olmayan

Doénem 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Hasilat 114.062.545 | 78.909.858 | 63.027.809
Canli Varlik Makul Dejier Farki 98.550.083 | 44.203.600 | 36.104.301
Satizlarin Maliveti (-] -90.561.866 | -73.593.359 | -62.771.983
Briit Kar / (Zarar) 122.050.762 | 49.520.099 | 36.360.127

Esas Faalivet Kar / (Zarari} 113.201.185 | 48.537.152 | 37.393.081

Finansman Gelir Gideri Oncesi
Faalivet Kar/Zaran 62.146.250 | 23.297.845 | 14.749.374

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Oncesi Kan / (Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gelir / {Gideri}

Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem | 1 j0c~3y | 656,143 | -6.255.813
Kan /iZaran)

Dénem Kar / {Zarari) 36.486.734 6.656.143 | -6.255.813
Thragginin toplam sati hasilat1 2019 yilindaki 63,0 milyon TL’den
2020 yilinda 2019 yilina gore %25,2 artigla 78,9 milyon TL’ye
yiikselmistir. S6z konusu dénemde ¢ig siit satiglarinin litre bazinda
%4,6 gerilemesine karsilik ortalama c¢ig silit satig fiyatindaki
%!13’lilk artiy sonucunda ¢ig siit satis gelirlerinde artig elde
edilmistir. 2020 yilinda ortalama ¢ig siit satig fiyatindaki artista da
15.11.2019 tarihi itibariyla ¢ig siit taban fiyatinin 2,00 TL/LT den
2,30 TL/LT’ye yiikseltilmesi etkili olmugtur. 2020 yilinda canli
varlik satig adetleri 2019 yilina gére %6,6 oraninda gerilerken, canli
varhik satig fiyatlarindaki artis sayesinde canli varlik satis gelirleri
%7,1 oraninda yiikselmigtir. Bu kapsamda 2020 yilindaki toplam
satig hasilatinda goriilen artis, temel olarak ¢ig siit fiyatindaki artig
ve organik biiyiimeye bagh canli varlik satig tutarlarindaki artigtan
kaynaklanmaktadir. [hragginin toplam satis hasilati 2020 yilindaki
78,9 milyon TL’den 2021 yilinda 2020 yilina gére %44.,5 artigla
114,1 milyon TL’ye yiikselmigtir. S6z konusu dénemde ¢ig siit
satiglar1 litre bazinda %1 oraninda gerilemesine karsilik ortalama
cig siit satig fiyatindaki %37’lik artis sonucunda ¢ig siit satis
gelirlerinde artis elde edilmistir. 2021 yilinda ortalama ¢ig siit satig
fiyatindaki artista da 2021 y1h igerisinde yapilan ¢ig siit taban fiyat:
artiglar etkili olmustur.

Bununla birlikte 2021 yilinda canli varlik satig adetleri 2020 yilina
| gore %1 artig olup, temel olarak canli varlik satig fiyatlarindaki artig
. savesinde canli varlik satﬁ\gelirleri %357 oraninda yiikselmistir.
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2021 yilinda toplam satis hasilatinda gériilen artig temel olarak, ¢ig
siit fiyatindaki artiy ve organik biiylimeye bagli canli varlik
satiglarindaki artigtan kaynaklanmaktadir.

Pandemi siirecinde ihrag¢¢i tarafindan alinan tedbirler sayesinde
herhangi bir is kesintisi yasanmamigtir. Bu nedenle salgin
doneminde siit {iretim ve satig miktarinda salgin kaynakli herhangi
bir azalma olmamuistir. Bunun yani sira son tiiketici nezdinde evde
tilketimin Oneminin artti1 bu dénemde, evde yogurt yapimi ve
saglikli gida tiiketimine y6nelim, ¢ig siite olan talebi artirmigtir. S5z
konusu dénemde biyogiivenlik tedbirleri ve rutin dezenfeksiyon
uvgulamalan artirilmigtir.

B.8 | Secilmis dnemli | Yoktur.
proforma finansal
. _| bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.l | izahnamede yer | Yoktur.
0 alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin igerigi
B.1 | ihraggimn isletme | Sirketin cari yiikiimliiliklerini karsilamak iizere veterli isletme
1 sermayesinin sermayesi yoktur. Thraggimin 31.12.2021 dénemi itibartyla dénen
mevcut varliklar1 toplamu 84.514.752 TL, kisa vadeli yiikiimliliikleri
yiikiimliiliiklerini | toplam1 142.817.613 TL olup, net isletme sermayesi agig
karsillayamamas: | 58.302.861 TL’dir (31.12.2020: 35.738.958 TL, 31.12.2019:
46.327.306).
Finansal Kalemler (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Dénen Varliklar 84.514.752 | 55.545.961 | 34.632.236
Kisa Vadeli Yikumluliikler | 142.817.613 | 91.284.919 | 80.959.542
Net Isletme Sermayesi -58.302.861 | -35.738.958 | -46.327.306

Thragginin isletme sermayesi acig1 hayvancilik segmentindeki
faalivetleri kaynakli olusmaktadir. Hayvancilik tarafinda ana
hammadde olan yemin sezonunda uygun fiyatla alinmasi
gerekmekte olup, sezonda alinan yemler aylar itibariyla siiriiniin
ihtiyacinda kullanilmaktadir. Ancak yapilan hammadde alimlari
sebebiyle sirketin ticari ve finansal borglarinda artis yasanmakta
olup, s6z konusu alim maliyetlerinin ise hasilata donmesi siireg
almaktadir. Ayrica son donemlerde banka kredi maliyetlerinde
yasanan artiglar kullanilan krediler karsiliginda édenmesi gereken
tutarlar1 da artirdify igin ihragginin isletme sermayesi agigi
olugmaktadir.

Sirketin kisa ve orta vadeli banka borglari bagta olmak iizere ihtiyag
duyulan her tiirlii finansal yiikiimliilikklerin 6denmesi amaciyla net
halka arz gelirinin %37’sine tekabiil eden tutar ise Sirket
borglarimin kapatilmas: agiaciyla kullanilmas: planlanmakta olup,
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| ayn1 zamanda Sirketin liretim ve satis hacminin artmasmna bagh
l olarak, oncelikle stok finansmani, satig finansmani ve hammadde
tedariki alanlarinda ve ayrica diger isletme sermayesi ihtiyaci
bulunan alanlarda kullanilmak iizere net halka arz gelirinin
%59,3’line tekabiil eden tutarin igletme sermayesi olarak
| kullanilmasi planlanmaktadir.

—d

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

Cl1

Ihrag edilecek ve/veya | Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplam
borsada islem gorecek | 34.600.000 TL olup, 17.380.952 TL’lik kismi Ihragginin
sermaye piyasasi | sermayesinin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin
aracinin menkul | tamamen  kisitlanmast  suretiyle  97.619.048 TL’den
kiymet  tammlama | 115.000.000 TL’ye artirilacak, kalan 17.219.048 TL nominal
numarasi (ISIN) dahil | degerli kisim ise Ihragginin mevcut ortaklar: tarafindan ortak
tiir ve gruplarmma | satis1 yoluyla halka arz edilecek olup, 17.219.048 TL nominal
iliskin bilgi degerli paylarin 7.809.524 TL nominal degerli kismi Istanbul
PortfGy Yonetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu ve 9.409.524 TL nominal degerli
kismi Soktas Tekstil Sanayi Ticaret A.S. tarafindan ortak satisi
voluyla halka arz edilecektir.

C2

Sermaye piyasasi | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.
aracimin ihrac
edilecegi para birimi

C3

Ihra¢  edilmis ve | Ortakhigimizin mevcut ¢ikarilmis sermayesi 97.619.048 TL dir.
bedelleri  tamamen | Paylarin tamaminin bedeli 6denmistir.

ddenmis pay sayisi ile
varsa bedeli tam
odenmemis pay sayisi
Her bir paymn | Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.
nominal degeri

C4

Sermaye piyasasi | Thra¢ edilecek paylar igin ilgili Mevzuat uyarinca pay
aracinin sagladidr | sahiplerine taninmig olan haklar agagidaki gibidir;
haklar hakkinda bilgi | e Kardan Pay Alma Hakki (TTK madde 507, SPKn madde
19, I1-19.1 sayil1 Kar Pay1 Tebligi)

¢ Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462, SPKn madde
19, VII-128.1 sayili Pay Tebligi)

¢ Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, Kayith Sermaye
Sistemindeki Ortakliklar i¢in SPKn madde 18, 1I-18.1 sayili
Kayith Sermaye Sistemi Tebligi)

o Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

¢ Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (TTK madde 414,
415, 419, 425, 1527, SPKn madde 29, 30, II-30.1 sayili
Vekaleten Oy Kullamlmasi ve Cagn Yoluyla Vekalet
Toplanmas1 Tebligi)

¢ Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakk: (TTK madde
407, 409, 417)

e Oy Hakki (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30}
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iliskin 6nemli | o
risk
faktorleri
hakkinda
bilgi

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (TTK madde 437, SPKn
madde 14, II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi)

e Iptal Davasi Agma Hakki (TTK madde 445, 446, 451
Kayithh Sermaye Sistemindeki Ortakliklar icin SPKn madde
18/6, 20/2)

¢ Azinhk Haklan (TTK madde 411, 412, 420,439, 531, 559,
SPKn madde 27)

o Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438, 439)

e Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, 11-23.3 say1h
Onemli Nitelikteki Islemler ve Aynima Hakk: Tebligi)

s Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, II-
27.3 sayil1 Ortakliktan (1karma ve Satma Haklan Tebligi)

C.5 | Sermaye pivasas1 | Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek paylar
aracinmm  devir ve | lizerinde paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici herhangi bir
tedaviiliinii kisitlayier | husus bulunmamaktadir.
hususlar  hakkinda
bilgi

C.6 |Halka arz edilen | Halka arz sonrasinda paylarin BIST Ana Pazar’da islem
sermaye piyasasi | grmesi i¢in Borsa’ya bagvuru yapilmis olup, Borsa Istanbul’un
araglarmm  borsada | goriisii isbu Izahname’nin “I- Borsa Goriisii” kisminda yer
islem gormesi icin | almaktadir.
basvuru yvapilip
vapilmadig: veya
vapilip yapilmayacag
hususu ile islem
goriilecek pazara
iliskin bilgi

C.7 | Kar dagitim politikas: | Kar payr orani, hesaplama yontemi ve 6demelere iliskin
hakkinda bilgi prosediirlerde Sermaye Piyasasi Mevzuat: ile T.C. Kanunlari ve

Sirket ana sdzlesmesine uyulur. Sirketin kar dagitim esaslari,
ana sozlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baghikli 15.
Maddesinde diizenlenmistir. Kar dagitim politikas1 ise
fhraggimin internet sitesinde (www.efelerciftligi.com.tr) yer
almaktadir.

D—RISKLER

D.1 | Ihragciva, D.1.1 Ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel
faaliyetlerine | bilgiler
ve icinde | Thraggimin faaliyetleri, ¢ig siit hayvancilig: alaninda yogunlagmis olup,
bulundugu soz konusu faaliyet alanmna iligkin risk faktSrlerine asagida yer
sektore verilmisgtir.

Sirketin faaliyet konusu ile ilgili en temel risk hayvanlarin sagliginda
bozulmaya sebep olabilecek salgin hastaliklardir. Sirkete ait ciftlikte
bulunan hayvanlarin bir kismi veya tamammda salgin veya bulasici
hastaliklarin ~ goriilmesi,
azalmalara, hayvanlarin damizlik degerini kaybetmelerine ve/veya
hayvan Sliimlerine neden olabilir.

hayvanlarin  siit veriminde &Onemli
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o Ihraggmin gelirinin yaklasik %85”ini olusturan ¢ig siit satig gelirleri,
Ulusal Siit Konseyi tarafindan aciklanan referans fiyat ile dogru
orantilidir. Ulusal Siit Konseyi tarafindan, 08.12.2021 tarihinden
gegerli olmak (izere ¢ig siit tavsiye satig fiyat1 (¢ig siit destek primi
hari¢) 4,70 TL/Litre olarak belirlenmis olup, agiklanan referans
fiyatlarinin azalmasi Sirketin gelirinde Snemli kayiplara neden
olabilir.

e Sirketin d6kme ¢ig siit satig fiyati, siitte bulunan toplam canli bakteri,
slit yag1 ve kuru maddesi, siitiin mikrobiyolojik degerleri ve satis
miktari gibi kriterlere bagl olarak Ulusal Siit Konseyi tarafindan
belirlenen taban fiyatin iizerine kalite ve miktar primi eklenerek
belirlenmektedir.  Siit kalitesi ve miktarinda, kalite prim
oranlarindaki degisiklikler, [hraggmin karhligim etkileyebilir.

e Cig siitlin raf dmriiniin kisa olmasi, pazarlama ve lojistik tarafinda
yasanacak herhangi bir aksaklikta iirliniin bozulabilme riskini
dogurmaktadir.

e Tiirkiye’de tarimsal desteklemelere iligkin kararlar kapsaminda
uygulanan hayvancilik desteklemeleri ve Ziraat Bankasi ile Tarim
Kredi Kooperatifleri’nce verilen tarimsal iiretime dair diisiik faizli
yatirim ve isletme kredileri, siiresiz olmay1p, s6z konusu tesviklerin
uygulamadan kaldiriimas1 veya destek miktar ve oranlarinin
azaltilmasi durumunda Ihraggmin bu kapsamda elde ettigi gelirleri
azalabilir.

e Sirket faaliyetleri Tiirkiye’de siiregelen mevzuat ve kanunlarda,
yonetmeliklerde, politikalarda ve bunlarin yorumlanmasindaki
degisikliklerin de etkileri dahil olmak iizere, mevzuat riskine tabidir.
Mevcut kanunlar ve yonetmeliklerde gelecekteki degisikliklerin
zamanlamast ve yapisi ve bu kanun ve yonetmeliklerin hangi sekilde
uygulanip yorumlanacagi Sirketin kontrolii diginda olup, bunlar
Sirketin finansal durumu ve faaliyet sonuglan iizerinde olumsuz etki
yaratabilir. Bununla birlikte Sirketin faaliyetlerine iliskin ilave
zorunluluklar ve yeterlilikler getirilmesi de Sirketin faaliyetlerini ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

e Mevcut durumda Thragginin yem iiretimi bulunmamakta ve yemler,
piyasa sartlarinda tedarik edilmekte olup, bu kapsamda disa
bagimhilik s6z konusudur. Yem fiyatlarinda ani yiikselisler, sel,
kuraklik vb. iklimsel olaylar, [hragginin maliyetlerinin nemli oranda
artmasina neden olabilir.

o Ihragginin faaliyetlerinin tamammimn yurt iginde yogunlagmasi
sebebiyle, satiglar yurt i¢i ekonomik gériiniim ve talebe duyarl olup,
Ulkemizde ve Diinyada meydana gelebilecek ekonomik krizler ve
belirsizlikler, siyasi, jeopolitik ve pandemik gelismelere bagh olarak
miisterilerin  yasayabilecei maddi sikintilar sonucu 6deme
ylikiimliliiklerini zamaninda yerine getirememesi ya da borglarim
Odemekte temerriide diismeleri halinde, Sirketin nakit akimlar ve
buna baglh olarak finansal durumu olumsuz etkilenebilir, isletme
sermayesi ihtiyaci artabilir. Sirket, artan isletme sermayesi ihtiyacini
finansal bor¢lanma yoluyla karsilamak durumunda kalabilir ve bu

I durumda finansman giderlerj-artarak net karlilig azalabilir.
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e Bununla birlikte hayvan ithalatina y6nelik getirilebilecek diizenleme
ve yasaklara bagl olarak Sirketin gerektiginde hayvan ithal
edememesi faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir
bunun sonucunda da nakit akimlari ve karlihig1 olumsuz etkilenebilir.

o Thrageimin satis vadelerinin uzamas: halinde, Ihragemnin nakit
akimlar1 ve mali durumu olumsuz etkilenebilir, isletme sermayesi
ihtiyaci ve finansal borg¢lulugu artabilir.

e Faaliyetlerin devamlili1, sahip olunan tesislerinin igletilmesi igin
gerekli olan ruhsat ile izinlere ve muhafaza edilmesine baglidir.

e TIhragginin karsi karsiya kaldig: ve kendisine maddi kayip veya zarar
verebilecek her tiirlii olaylar igin gerekli sigortalar1 yaptirmamis
olmasi halinde, finansal kaybi olusabilir, faaliyetlerinde aksama
meydana gelebilir.

' o Sirketin faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi, miisterilerin ihtiyaglarina
cevap verebilecek nitelikte hizmet sunulabilmesine bagli olup, bunun
gerceklestirilememesi  durumunda  Sirket, miisteri kaybma
ugrayabilir, pazar kaybi1 yasayabilir ve faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

e Bankalar, ticari kredilerini zaman zaman erken geri ¢agirabilmekte
olup, bu gibi durumlar, bankalarin itibarina olumsuz bir etki yapsa
da mali piyasalarin zor duruma diistiigii donemlerde bankalar bu yola
basvurabilmektedirler. Sirketin kullandig1 kredileri saglayan
bankalarin zor duruma diiserek, kredileri vadesinden &nce geri
¢agirmalar1 durumunda Sirket, bankalardan almig oldugu kredilerini
erken 6demek durumunda kalabilir. Mali piyasalarin zor giinlerden
gectigi donemlerin ekonominin genel olarak olumsuz gelismelere
maruz kaldigi dénemler oldugu géz 6niine alindiginda, bdyle bir
uygulama Sirketin nakit akigini, buna bagli olarak da finansal
durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

o Sirket, karlilik konusunda herhangi bir garanti verememektedir.
Sirketin stirdiiriilebilir karlilikk hedefine ulasmasi bir¢ok faktore
baglidir. Bunlar arasinda gelecekteki faaliyet zararlarinin biiyiikliigii
ve siiresi, gelecek yatirimlarin ve projelerin seviyesi ve zamanlamasi,
Sirketin yeni teknolojileri, piyasa ve mevzuat gelismelerine uyum
saglayabilmesi, hedeflenen fiyatlardan satig yapabilmesi ile
izahnamenin bu ve diger boliimlerinde deginilen riskler de dahil
olmak iizere birgok faktor siralanabilir.

e [Ihraggi, faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf
olabilir, davalarin Sirket aleyhine sonug¢lanmasi halinde Sirketin
faaliyetleri, olumsuz etkilenebilir, tazminat ddeme yiikiimliiliigii
dogabilir.

e Meydana gelebilecek is kazalar1 neticesinde Sirket, tazminat 6demek
zorunda kalabilir, ilgili kanun ve hiikiimler ¢ergevesinde yiikiimliiliik
altina girebilir.

o Thragginin bilgi islem altyapisinda ve operasyonel sistemlerinde
yasanabilecek olast sikintilar, operasyonlar: kesintiye ugratabilir ve
operasyonlardaki kesintiden dolay: sipariglerin zamaninda teslim
edilememesi durumu olusabilir. Bu durum Sirketin faalivetlerini
olumsuz etkilevebilir, nakilq akimlar1 ve karlilifi olumsuz |
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etkilenebilir,

e Sirket ¢alisanlarinin, disaridan hizmet alinan kigi ve kurumlarin veya
Sirketin faaliyetlerinde gorev alan diger lgiincii kisilerin, etik
olmayan ve kanunlara aykir1 davraniglar Sirketi yiikiimliiliik altina
alabilir, s6z konusu durumlarin olusmasi Sirketin faaliyetlerini ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

e Sirket ayni zamanda, kendisini ek vergi yiikiimliiliklerine ve
maliyetlerine maruz birakabilecek olan vergi denetimlerine tabi
tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan yapilan denetimler
sonucu tesis edilebilecek cezalar, Sirketin faaliyet sonuglar1 veya
mali durumunu olumsuz etkileyebilir. Sirket, vergi mevzuatindaki
degisikliklerden, tabi oldugu her tiirlii vergi oranlarindaki artistan,
vergi denetimleri ve vergi cezalarindan olumsuz etkilenebilir.

o Sirketin miisterileri veya personeli ile ilgili saklamakla ylikiimlii
oldugu verilerin veya ticari sirlarin, Sirketin tiim ¢aba ve almus
oldugu tedbirlere ragmen yetkisiz ficlincti kisilerin eline ge¢mesi
veya siber saldirilara karsi gerekli giivenligin  yeterince
saglanamamasi durumlarinda, magdur konumunda olan personel
veya miisteri, yasal siire¢ baglatabilir. Davalarin Sirket aleyhine
sonuclanmasi, Sirketin itibarim1  zedeleyebilir, pazar kaybi
yasanabilir, Sirkete tazminat yiikiimliiliigii dogabilir.

e Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler Sirket
faaliyetlerinin stirdiiriilebilirligini olumsuz yonde etkileyebilecegi
gibi s6z konusu durumlarin meydana gelmesi sonucu Sirket
calisanlarinin yaralanmas1 veya Oliimii, Sirket faaliyetlerinde
aksamaya yol acabilir, Sirketin ilgili kanun ve hiikiimler
gergevesinde tazminat yiliklimliliigh altina girmesi gibi sebeplere
neden olabilir, Sirketin faaliyetlerini ve itibarim1  olumsuz
etkileyebilir.

D.1.2. ihragemn iginde bulundugu sektore iliskin riskler

e Siit hayvancilig1 sektoriinde en temel risk hayvan sagligi1 konusudur.
Sap, brusella, tiberkiiloz, c¢igek ve kuduz gibi hayvanlarda
goriilebilecek salgin hastaliklar, &liimle sonuglanabilmekte olup,
bununla birlikte hastahk siiresince hayvanlarin siit iiretimi nemli
oranda azalabilmekte, iiretilen siitiin tamamen veya kismen imha
edilmesi gerekebilmektedir. Bu durum sektérde, iiretimde kesintiye
yol agabilir veya lirlin kalitesini diistirebilir.

e Tiirkiye’de gerek besi gerekse de siit sigirciliginda gergek anlamda
endiistriyel tiretici sayis1 ve igletme basina ortalama hayvan sayisi
diisik oldugundan, hayvan saghiginda koruyucu hekimlik
uygulamalar1 konusunda zorluklar yasanmaktadir.

o Siitte fiyatlandirma sistemi, hayvanciligi siirdiiriilebilir hale getirerek
Tiirkiye’de hayvancilif1 ve siit¢iiliigti gelistirmek ve siit tiretimini
artirmak amaciyla olusturulan Ulusal Siit Konseyi tarafindan
actklanan ¢ig siit taban fiyat1 uygulamasi ile belirlenmekte olup, ¢ig
slit taban fiyatlar1 sekt6r firmalari agisindan bilyiikk 6nem arz
etmektedir. Ulusal Siit Konseyi tarafindan, 08.12.2021 tarihinden
gecerli olmak lizere ¢ig siit tavsiye satis fiyat1 (¢ig siit destek primi
hari¢) 4,70 TL/Litre olarak belirlenmis olup, ¢ig siit fivatlarindaki
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degisimler sektoriin gelirleri iizerinde olumlu / olumsuz etki
| yaratmaktadir. Cig siit taban fiyatlari, artan maliyetler nedeniyle son
| yillarda siirekli artig gostermekle birlikte, ¢ig siit fiyatlarindaki olasi
| diisisler kamu destekleriyle dengelenebilecek iken, kamu
| desteklerinin stireklilik géstermemesi durumunda fiyat diisiisleri
sektorde gelir kaybina yol agabilir. Ayrica taban fiyat uygulamasinin
| devam etmemesi durumunda, siit fiyatlarinda dalgalanma

yasanabilecek olup, sektérde faaliyet gosteren girketler bu durumdan

olumsuz etkilenebilir.

e Tirkiye’de tarim ve hayvancilik sektdriinii desteklemek amaciyla
tarim politikalar1 kapsaminda hayvancilik sektSriine, devlet
destekleri olarak yil igerisinde “hayvan bagina” ve “siit litre bagina”
prim ddemesi yapilmaktadir. Devletin hayvancilik sektériinii tegvik
kapsaminda yapilan bu primler, tamamen karsiliksiz olarak hibe
seklinde yapilmakta olup, Sirket de bu kapsamda, Cig Siit Satigi
Destekleme Primi, Siit Kalitesinin Arttinlmasima Yoénelik Siit Analiz
Destegi, Hastaliklardan Ari Isletme Destegi, Soykiitigli Buzag:

' Destegi, Onayli Sut  Ciftligi  Destekleme  Priminden

faydalanmaktadir. Buzag1 desteklemesinden faydalanabilmek igin,

buzagilar dogdugu isletmede en az 4 ay (120 giin) siireyle yasamis
olmali, buzagilarin programli asilar1 (disiler i¢cin brusella ve sap,
erkekler i¢in sap) yapilmis ve Veteriner Bilgi Sistemine kaydedilmig
olmalidir. Buzag: destegi, buzagi basina irkina gére degismek ile

birlikte kombine 1k igin 600 TL/Adet, diger wklar igin 350

TL/Adet’tir. Tlave soy kiitiigii destegi ise 200 TL/Adet’tir. Tiim bu

hususlarin yan: sira hayvancilik sektoriiniin desteklenmesi amaciyla,

Ziraat Bankas1 A.S. tarafindan siibvansiyonlu (faiz indirimli) igletme

| kredisi imkani sunulmakta olup, bu kapsamda kullanilabilecek kredi

list sinir1, 2020 yilinda 25 milyon TL’ye gikarilmastir,

| Devletin, hayvancilik sektoriinli ve siit {dreticilerini tegvik

kapsaminda yaptif1 tim bu desteklemeler siiresiz olmayip, takip
| eden yillarda alinabilecek kararlar dogrultusunda s6z konusu
tegviklerin azaltilma veya kaldirilma riski bulunmaktadir.

e Sektoriin ana girdi kalemi yem olup, yem fiyatlarinin seyri sektor
sirketlerinin karliligimi direkt etkilemektedir. Doviz kurlarindaki
yiikselise bagli olarak yem fiyatlarindaki Snemli artiglar sektor
sirketlerin maliyetlerini de 6nemli &l¢lide artirmigtir.

e s saghg ve giivenligi, is¢i, atik ynetimine bagl olarak cevre ve
cesitli yasal diizenlemelere uyum saglanmamasi halinde sektor
sirketlerin faaliyetlerinin kesilmesi ve olumsuz etkilenmesi s6z
konusu olabilir.

e Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve
belirsizlikler, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve vatirim
kosullarindaki degisiklikler, déviz kurlarindaki oynakliklar, salgin
hastalik vb. durumlar, ekonomik giiven ortaminin bozulmasina
neden olabilir, talep kosullarinda olusabilecek azalmalar, faaliyet
gosteren sirketlerin i3 yapma potansiyellerini, satiglarini ve
karlihigin1 olumsuz etkileyebilir.

Dogal afet, virlis veya salgin hygstalik gibi durumlarin ortaya gikmas:
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basta global olmak tizere {ilke ekonomik faaliyetlerini olumsuz

etkileyebilir, sektorde faaliyet gosteren sirketlerin satiglar, karlilig

ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir, ¢alisanlarin hastalanmasi,
yaralanmasi, Oliimii, zarar g6rmesi girketlerin faaliyetlerinde
aksamaya ve buna bagh olarak sekttrde daralmaya sebep olabilir.

e Sektor sirketlerinin istedigi nitelikte iggiicline ulagamamasi, sekt6riin
verimliligini ve kalitesini diigtirebilir.

e Tiirkiye’de veya kiiresel anlamda etkisi olabilecek teror saldirilari
veya diger tiirden c¢atismalar, sirketlerin faaliyet gosterdigi
pazarlardaki potansiyel ve mevcut satiglarini olumsuz etkileyebilir,
sirketlerin finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir.

D.1.3. Diger Riskler

Sermaye Riski

Sirketin varliklarinin Snemli bir kismi duran varliklarda tutulmakta olup,

s0z konusu duran varliklarin Snemli bir kismi canli varliklardan

olusmaktadir. Canli varliklarin da tamami biiyiikbas hayvan olup, siiri,
inekler, diiveler, buzagilar ve danalardan olugmaktadir. Ayni sekilde
duran varliklarm bir diger 6nemli kalemi de maddi duran varliklar olup,
s6z konusu maddi duran varliklar, arazi, arsa ve binalar ile birlikte

makine, tesis ve cihazlardan olusmaktadir. Sirketin net borcu 2019

yilindaki 74,3 milyon TL olup, 2020 yilinda 2019 yilina gore %33,4

diistisle 49,5 milyon TL’ye gerilemistir. Sirketin 2019 yili itibariyla,

Soktag Tekstil’e olan 12,1 milyon TL’lik uzun vadeli borglar ile birlikte

14,4 milyon TL tutarindaki kisa vadeli borglart; Soktas Tekstil tarafindan

cesitli finansal kuruluglardan saglanip ayni kosullarda Efeler Ciftligi’ne

devredilen kredi borg¢larinin anapara ve faizinden ve Soktas Tekstil’in

Efeler Ciftligi’'ne sagladig1 diger kisa vadeli fonlamalardan olugmakta

olup, Efeler Ciftligi, 2020 yili icerisinde yapilan bedelli sermaye

artirimindan elde edilen fon ile stz konusu finansal borglarda kapama
yapmustir. Bu kapsamda 2020 yilindaki finansal borg¢larda diisiis
goriilmustiir. Sirketin finansal bor¢lar1 2021 yilinda ise 2020 yilina gére

%37,8 artisla 68,3 milyon TL’ye yiikselmis olup, Soktag Tekstil

tarafindan igletme sermayesi i¢cin Efeler Ciftligi’ne saglanan fon ve

faizinden olugan 12,0 milyon TL’lik kisa vadeli finansal borglar ile
birlikte diger TL cinsinden kredi kullanimlarina bagli olarak finansal

borglarda artig goriilmiistiir. Sirketin 6zkaynaklar1 2019 yilinda 108,6

milyon TL iken, 2020 y1l1 i¢erisinde yapilan bedelli sermaye artirmi ve

olusan emisyon primi ile birlikte maddi duran varliklarin yeniden

degerleme artiglarinin etkisiyle 2019 yilma gore %94,1 artigla 210,8

milyon TL’ye yiikselmigtir. 2021 yilinda ise olusan karliliga ek olarak

maddi duran varliklarin yeniden degerleme artiglarinin etkisiyle 2020

yilina gore %64,4 artisla 346,6 milyon TL ye yiikselmistir.

Bu kapsamda, Sirketin 2019 yilinda %63,2 olan Net Bor¢/Ozkaynaklar

Orami, 2020 yihinda %14,7, 2021 yilinda da %]14,1 olarak

gergeklesmistir.

Sirketin 31.12.2021 d6nemi itibariyla yiikiimliiliiklerini kargilayamama

riski bulunmamaktadir. Thraggimin  yiikiimliiliiklerini zamaninda

gerektigi gibi karsilayamamasi durumunda zararla karsilasabilecektir.
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Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi nedeniyle Ortakhigin finansal bir kayba ugramasi
riskidir. Sirketin kredi riski esas olarak iligkili olmayan taraflardan diger
alacaklari ile bankalardaki mevduatlarindan kaynaklanmaktadir.
31.12.2021 donemi itibartyla iligkili olmayan taraflardan 13.863.794 TL
(31.12.2020: 12.413.215 TL, 31.12.2019: 8.005.357 TL) ticari alacag:
ve bankalarda 19.594.076 TL (31.12.2020: 18.736.419 TL, 31.12.2019:
9.658.502 TL) mevduat: bulunmaktadir.

Sirketin 31.12.2021 d6nemi itibartyla deger diisiikliigiine ugrayan vadesi
gecmis ve tamamu igin karsilik ayrilmig iligkili olmayan taraflardan
1.435.990 TL (31.12.2020: 216.767 TL, 31.12.2019: 14.912 TL) ticari
alacagi bulunmaktadir. Iligkili taraflar i¢in vadesi gegmis ve karsilik
ayrilmis bir alacak bulunmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin
diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet verebilir,
Sirketin kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiya¢ halinde fonlar
saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmas1 durumunda Sirket zararla
kargilasabilir.

Sirketin tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin s6zlesme
uyarinca nakit c¢ikislar1 toplami 31.12.2021 dénemi itibariyla 156,1
milyon TL olup, bu tutarin 112,4 milyon TL’si 3 aydan kisa vadeli, 23,6
milyon TL’si 3 — 12 ay arasi1 vadeli, 20,1 milyon TL’si ise 1 — 5 y1l vadeli
olup, bu tutarin 57,7 milyon TL’si banka kredilerinden, 2,4 milyon TL’si
finansal kiralama islemlerinden borglardan, 0,1 milyon TL’si diger
finansal yiiktimliililklerden, 71,0 milyon TL’si ticari borglardan, 25,0
milyon TL’si ise iligkili taraflara borglardan olugmaktadir.

Piyasa Riski

Ihragginin  piyasa riski, yabanci para riski ve faiz oram riskini
kapsamaktadr.

Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet
vermektedir. Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyla kur riski; déviz
cinsinden varlik ve ytikiimliiliklerinin Tirk Liras©’na ¢evriminde
kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz
kalmaktadir.

Sirketin 31.12.2021 donemi itibartyla net déviz agig1 olmasi sebebiyle
kurlarda yikselis olmasi halinde finansal tablolara negatif etkisi
olacaktir.

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine
dolayisiyla finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir.
S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden
veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim piyasayi etkileyen
faktorlerden kaynaklanabilir. Ihrag¢min faiz oranlarmin degismesine
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karg1 olan risk agikligi, degisken faiz oranli finansal yiikiimliilitklerine
baglhidir.
Faiz duyarlilik analizine gére, 31.12.2021 tarihi itibariyla, faizlerde 100
baz puanlik bir artig/azalig s6z konusu olsaydi ve diger tiim degiskenler
sabit kalsaydi, degisken faiz oranh kredilerden kaynaklanacak yillik ek
faiz tahakkuku sonucu net dénem kar1 veya zararindaki artis/azalis 970
TL olacakti. (31.12.2020: 563 TL ve 2019: Degisken faizli finansal
yiikiimliiligi bulunmamaktadir).
Hakim ortaklar ile difer pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢atisma
riski
Sirketin hakim ortag S6ktas Tekstil olup, hakim ortagin sahsiyla ilgili
itibar1 zedeleyici durumlarin olugmasi halinde, bu durum Sirketin
yatirimcilarma ve ortaklarina olumsuz yonde yansiyabilir. Bu durum,
Sirket karliligim ve is hacmini negatif olarak etkileyebilir. Bununla
birlikte Sirketin kurumsallagma anlaminda attifn adimlara ve Sirketin
hakim ortagmin Sirkete olan bagliligina kargilik, hakim ortain sahip
oldugu Sirket paylarim satmasi, dolayisiyla Sirket ySnetiminden ve
faaliyetlerinden ¢ekilmesi halinde Sirketin faaliyetlerinde aksama
yaganabilir, is stirecleri olumsuz etkilenebilir, buna bagli olarak Sirketin
satig ve karlilig1 negatif etkilenebilir.

Fiyat Riski

Sirketin operasyonel karliligi ve operasyonlarindan sagladigi nakit

akimlari, faaliyet gosterilen ¢ig siit sektdriindeki rekabet ve canli varlik

fiyatlar: ile hammadde fiyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket yénetimi
tarafindan s6z konusu fiyatlar yakindan takip edilmekte ve maliyetlerin
fiyat lizerindeki baskisini indirgemek amaciyla 6nlemler alinmaktadir.

Sirket, hammadde fiyat riskinden korunmak i¢in herhangi bir tiirev

enstriiman kullanmamis olup, benzer bir anlagma da yapmamustir.

Canh Varhgin Gergege Uygun Degerlenmesi Riski

Sirketin canli varhiklarin tamamu biiyiikbas hayvan olup, siirii, inekler,

diiveler, buzagilar ve danalardan olugmaktadir. 31.12.2021 ddnemi

itibartyla stirii toplami 6.732 adettir. (31.12.2020: 6.951 adet,

31.12.2019: 6.917 adet). Sirketin sahip oldugu biiyiikbag hayvanlar,

giincel veriler iizerinden takip edilmekte oldugundan canli varliklarin

degerleme farklar1 Sirketin karliligini etkilemektedir.

Makroekonomik Riskler

e Basta gelismis iilke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz
oranlarina iliskin politika kararlarinin ve gelecege iliskin
beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiyiime kanallar1 aracihgiyla
Sirketin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

¢ Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik
gelismeler, rekabet ve yatirim kosullar1 yoluyla Sirketin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

e Sirketin gelir ve maliyetlerinin global ve yerel makroekonomik
kosullardan etkilenmesi nedeniyle, bu kosullarda meydana
gelebilecek olumsuz gelismeler maliyet kalemlerinde de artisa neden
olabilir.
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Pandemi Riski

e Diinyada ve Tirkiye’de yasanabilecek salgin hastaliklar ve
pandemik gelismeler, dniimiizdeki donemlerde yasanabilecek yeni
gelismeler ve devlet politikalar1 kapsaminda getirilecek yeni
diizenlemeler Sirketin faaliyetlerine olumsuz yansiyabilir.

e Sirketin personellerinin s6z konusu salgin hastaliklara yakalanmasi
durumunda Sirketin faaliyetlerinde aksama ve duraksamalar
yasanabilir.

D.3 | Sermaye Thrag Edilen Paylara Iliskin Riskler:
piyasasi » Thraginin paylan ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden
aracina fiyat ve hacim dalgalanmasi yasanabilir.
iligkin 6nemli | » Thragginin paylan ikincil piyasada islem gérmeye basladiktan sonra,
risk Thragginin ana pay sahipleri Sirket sermayesinin 6nemli bir béliimiine
faktorleri sahip olmaya devam edeceginden dolayr ana pay sahiplerinin
hakkinda menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri
bilgi ile ¢atigabilir.
» Thraggi, esas sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuat gergevesinde
gelecekte pay sahiplerine kar pay1 6demeyebilir.
« Ihrage1 ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislari
pay fiyat1 lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.
+ Tiirk Lirast’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileyvebilir.
* FEkonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim olumsuz
etkileyebilir.
s Thraggmin halka agiklik oram1 strhdir ve paylarin likiditesi ve pay
fiyat1 izerinde bunun olumsuz etkisi olabilecektir.
« Fiyat tespit raporuna iligkin varsayimlarin gerceklestirilememesi,
Sirketin pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.
* Halka arz edilecek paylar tiim yatirimeilar igin uygun bir yatirim
olmayabilir.
E—HALKA ARZ
E.1 | Halka arza iliskin | Halka arz fiyatina gore 116.948.000 TL olan halka arz tutarina
ihra¢cinin/halka iligkin tahmini toplam maliyetin 6.482.155 TL olacag1 tahmin
arz edenin elde | edilmekte ve pay basina maliyetin 1.18735 TL olmasi
edecegi net gelir ile | ongoriilmektedir. Sirketin halka arzdan saglayacagi net nakit
katlanacag: girisinin 54.847.618 TL, paylari halka arz eden ortaklarin net
tahmini toplam | gelirinin ise 55.618.227 TL olmasi beklenmektedir.
maliyet ve talepte || Tahmini Halka Arz .
buluzrlan p Maliyeti (TL) Toplam Sirket . Ortaklar
yatlnmcﬂardan SPK Kurul l"Jcret_i. 156.174 135.683 20.491
talep edilecek | | Borsa Kotasyon Ucreti 21.881 12.923 | 8.958
tahmini maliyetler | | MKK Uyelik Ucreti 120.750 120.750 0
hakkmda bilgi Aracilik Komisyonu 4911.816 | 2.467.400 | 2.444.416
Reklam / PR Giderleri 750.000 | 750.000 | 0
Hukuke¢u Goriisit 217.600 109.309 | 108.291
Bagiimsiz Denetim Gideri 206.500 206.500 0
Rekabet Kurumu 6.952 6.952 0
KAP Hizmet Bedeli 15.080 | 15.080 0
Dijier 75.402 75.402 0
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o | | Toplam Malivet | 6.482.155 | 3.900.000 | 2.582.155
fg’e';‘: Arz Edilecek Pay | 34.600.000 | 17.380.952 | 17.219.048
Pay Basina Malivet I 0,18735 0,2243§ 0,14996
Net Gelir | 110.465.845 | 54.847.618 | 55.618.227
Halka arza istirak eden yatirimcilardan ihrag edilen paylarin bedeli

disinda alim taleplerine aracilik eden yetkili kuruluslar tarafindan
islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yan1 sira hesap agilisi
ile para ya da pay transferine dair iicret talep edilebilecektir. Info
Yatiim’m islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde
halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep edecegi
komisyon ve benzeri gider bulunmamaktadir.

Halka arzin
gerekcesi, halka
arz gelirlerinin
kullanim yerleri ve
elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Halka arzin gerekgeleri; Sirketin 6zkaynaklarinin gii¢lendirilmesi,
slibvansiyonlu krediler hari¢ yiiksek faizli finansal bor¢larin
kapatilmasi, kismi makine ve ekipman yatinmi, geng siirii
yatirimi, markal1 ve paketli tirlin, peynir, tereyagi, lor ve pastérize
stit gibi yeni trlinlerin satig hacminin artirilmasi igin reklam ve
sabit sermaye yatirimlari, bilyiime hedeflerinin devamliliginin
saglanmasi, siirdiiriilebilir kurumsal yapiin olusturulmasi ve
raporlama standartlarinin geligtirilmesi, seffaflik ve hesap
verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi, Sirketin bilinirliginin
artirilmasi, rekabet giicliniin artirilmast, Sirket paylarinmn likit hale
getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi
durumunda daha diisik maliyetle bor¢lanma imkanina
kavusulmasi, potansiyel miisteriler, yatinmcilar ve is ortaklar
nezdinde mevcut giivenilirligin ve saygmligin artirilmasi, paylarin
borsada islem go6rmesi ile piyasa degerinin giincel olarak
tutulmasi, halka arz ile yatiimci nezdinde olumlu bir alg1 elde
ettikten sonra finansman amagl kullanilabilecek diger sermaye
piyasalan enstriimanlarinin ihraci (tahvil vb.) olarak sayilabilir.
Halka arz eden ortaklar olan Stktag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.
ve Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. Tarim Hayvancilk ve
Teknoloji  Girisim Sermayesi Yatinm Fonu’nun toplamda
17.219.048 adet paymn satigindan elde edecegi toplamda
58.200.382 TL gelirden 2.582.155 TL olan halka arz maliyetinin
¢ikartlmast ile 55.618.227 TL tutarinda net gelir elde etmesi
beklenmekte olup, sdz konusu gelir pay satisi yaptiklan tutar
oraninda Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. ve Istanbul Portfoy
Yonetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girigim Sermayesi
Yatirim Fonu’nun tasarrufunda olacaktir.
Sirketin  &zkaynaklarmi giliglendirmek amaciyla yapilacak
sermaye artirimi kapsaminda elde edilecek kaynagin;
~ %3,7’sine tekabiil eden tutarin, Sirket faaliyetleri kapsaminda
revizyon amagli makine techizat alimlan ile kum seperator
insaat ve barmmak revizyon yatirimlann kapsaminda
kullanilmasina,
— Sirketin kisa ve orta vadeli banka borglari basta olmak lizere
ihtiva¢ duvulan her tiirlii finansal yikiimliiliiklerin 6denmesi |
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amaciyla net halka arz gelirinin %37’sine tekabiil eden tutar

ise Sirket borglarinin kapatilmasi amaciyla kullanilmasina,
— Sirketin {iretim ve satiy hacminin artmasina bagl olarak,
oncelikle stok finansmani, satig finansmani ve hammadde
tedariki alanlarinda ve ayrica diger isletme sermayesi ihtiyaci
bulunan alanlarda kullanilmak iizere net halka arz gelirinin
%359,3’line tekabiil eden tutarin igletme sermayesi olarak
kullanilmasina karar verilmistir.

E.3

Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullan

Halka arzin baslayabilmesi i¢in, SPK onay1 ile birlikte paylarin
Borsa’da islem gorebilmesi i¢in Borsa’nin uygun goriisiiniin
alinmasi gerekmektedir.

Halka arz edilecek paylarin nominal degeri 34.600.000 TL olup,
halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayeye orani %30,09 olacaktir.
Thrag edilecek paylarm 17.219.048 TL nominal degerli kismi
sermaye artirimi yoluyla, 17.380.952 TL nominal degerli kismz ise
ortak satis1 yoluyla halka arz edilecektir.

Paylarin halka arz1 Info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
“Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi”
yontemiyle Borsa Birincil Piyasa’da gerceklestirilecektir. Sabit
fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 (iki) isgiinii olacaktr.
Talep toplamanin ikinci giinii sonunda satis yapilip dagitim
gerceklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Halka arzin kesin baglangi¢ ve bitis tarihleri KAP’ta ilan edilecek
tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir,

Halka arzdan pay almak isteyen yatirimcilarin, satis siiresi iginde
Borsa’da islem yapmaya yetkili yatirim kuruluslarina bagvuruda
bulunmasi gerekmekte olup, séz konusu kuruluslarm listesi BIAS,
TSPB ve SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadir.

1,00 TL nominal degerli paylarin satis fiyati 3,38 TL dir.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30-
13:00 olup, dagitim ise Pay Piyasasi seansinin tamamlanmasinin
ardindan Borsa tarafindan otomatik olarak yapilmaktadir.

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin
fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami 2 is giinii
igerisinde teslim edilecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’'un sermaye piyasasi araglarinin
satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde
dagitim listesinin kesinlestigi gilinii takip eden iki is giinii
igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur,

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya
agiklanan bilgilerde, satiga baslamadan &nce veya satis siiresi
i¢inde yatirimcilarin yatirnm kararini etkileyebilecek degisiklik
veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde durum ihragg1 veya
halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal
Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi hélinde, satig stireci durdurulabilir. Degistirilecek veya
veni eklenecek hususlar bildjrim tarihinden itibaren vedi is giinii
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icinde Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar
gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir. Degisiklik veya yeni
hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve
degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii iginde

'E4

Catisan menfaatler

taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.
Sermaye artinm ile birlikte ihrag1 sirket olan Efeler Ciftligi

de dahil olmak | 6zkaynak elde edecck, halka arz edenler ortaklar Soktas Tekstil
iizere halka arza | Sanayi Ticaret A.S. ve Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. Tarim
iliskin ilgili | Hayvancilik ve Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu satis
kisilerin onemli | geliri, sermaye artirmina aracilik eden Info Yatmim aracilik
menfaatleri komisyonu, Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.$. bagimsiz denetim raporu iicreti, LBF
Partners Avukathk ve Damigmanlik Biirosu ise hukuki
danigmanlik licreti elde edecektir.
Halka arzin taraflar1 arasinda ¢ikar catigmasi veya herhangi bir
menfaat ¢atigmasi, herhangi bir sermaye iliskisi, elde edecekleri
ticret haricinde dogrudan veya dolayli olarak halka arzin
basarisma baglanmis bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir.
E.5 | Sermaye piyasas: | Sirketin unvanmi Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancilik A.S. olup,

aracim1 halka arz
eden
kiginin/ihraccinin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit  verildigi
hususlarmi
icerecek
dolagimdaki
miktarmin
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

sekilde
pay

97.619.048 TL olan ¢ikarilmig sermayesi mevcut ortaklarin
riichan haklann kisitlanarak 17.380.952 TL nakden artisla
115.000.000 TL’ye ¢ikarilacaktir. Paylarim halka arz eden
ortaklardan Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan
9.409.524 TL nominal degerli, Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.
Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
tarafindan da 7.809.524 TL nominal degerli olmak iizere toplamda
17.219.048 TL nominal degerli pay halka arz edilecektir.

Efeler Ciftligi, 07.03.2022 tarih ve 2022/07 sayili yénetim kurulu
karar: ile girket paylarmin Borsa’da islem gormeye basladig
tarihten itibaren 1 yil boyunca herhangi bir bedelli sermaye
artirimi yapmayacagini ve dolasimdaki pay miktarini bu suretle
artirmayacagini, bu siire boyunca sirket tarafindan yeni bir satis
veya halka arz yapilmasina yonelik karar almayacagimi kabul,
beyan ve taahhiit etmigtir.

Sirketin mevcut pay sahipleri Stktas Tekstil Sanayi ve Ticaret
A.S. ve Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve
Teknoloji Girisim Sermayesi Yatinm Fonu; halka arz edilen
paylar hari¢ olmak lizere sahip oldugu paylari, sirket paylarinin
Borsa’da islem gérmeye baglamasindan itibaren, paylarin borsa
fiyatindan bagimsiz olarak 6 ay siireyle higbir sekilde Borsa’da
satmayacagma, 1 yil siireyle de halka arz fiyatinin altinda
satmayacagina ve Borsa disinda yapilacak satiglarda satisa konu
paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagim alicilara bildirecegini
kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Ayrica paylarimi halka arz eden ortaklar Séktas Tekstil Sanayi ve
Ticaret A.S. ve Istanbul Portfsy Yonetimi A.S. Tarim Hayvancilik
ve Teknoloji Girigim Sermavegi Yatirim Fonu, ayni zamanda geri
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alim emri taahhiidii kapsaminda pay alinmas: halinde, alinan |
paylarin 1 yil siireyle halka arz fiyatinin altinda satiga
sunulmayacagini kabul, bevan ve taahhiit etmistir.

E.6 | Halka arzdan
kaynaklanan

sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi

Yeni pay alma
hakki kullanimimnin
s6z konusu olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarin halka
arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etkisinin
miktan ve viizdesi

Ortaklik paylarinin halka arzi mevcut ortaklarin riichan haklarinin
kisitlanarak sermaye artirimi ve ortak satisi seklinde olacaktir.
Halka arzdan pay alacaklar i¢in %3,28 oraninda pozitif sulanma
etkisi olacak olup, 1 TL nominal degerli pay: i¢in sulanma
etkisinin miktar1 0,1107 TL dir.

Mevcut ortaklar i¢in %1,68 oraninda pozitif sulanma etkisi olacak
olup, 1 TL nominal degerli pay1 i¢in sulanma etkisinin miktar
0,0597 TL’dir.

E.7 | Talepte bulunan
vatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arza istirak eden yatirimcilardan ihrag edilen paylarin bedeli
disinda alim taleplerine aracilik eden yetkili kuruluglar tarafindan
islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yam sira hesap aciligi
ile para ya da pay transferine dair iicret talep edilebilecektir. Info
Yatinm’m iglem komisvon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde
halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep edecegi
komisyon ve benzeri gider bulunmamaktadir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER
3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek

kuruluslari ile birlikte):

31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihli karsilagtirmali finansal tablolar ile bunlara iligskin
dipnotlar Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan
denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporlari hazirlanmustir.

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S._ |

Sorumlu Denetgi

Metin Etkin

Spine Tower, Biiviikdere Cad., 59. Sok., N0:243,

- Kat: 25-26, Maslak, Sariver/Istanbul
Telefon (0212) 285 01 50

Faks (02123285 03 40

Internet Adresi www.gureli.com.tr

Kuruluslan

Uyesi Olunan Profesyonel Meslek

Baker Tilly

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmas,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:
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4. SECILMIS FINANSAL BILGIiLER

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Ozel Bajimsiz Denetimden Ge;mis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide Olmavan
Dinem 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
DONEN VARLIKLAR 84.514.752 | 55.545.961 | 34.632.236
Nakit ve Nakit Benzerleri 19.595.373 | 18.744.778 | 9.664.589
T1carl Alacaklar 13.863.794 | 12.413.215 | 8.005.357
Stoklar 27.410.290 | 11.773.363 | 6.959.774
Canli Varliklar 16.934.500 | 4.247.050 | 2.942.250
DURAN VARLIKLAR 478.105.187 | 296.767.506 | 214.457.840
Canli Varliklar 236.148.718 | 166.258.541 | 134.106.457
Maddi Duran Varliklar 240.641.517 1 129.926.704 | 80.175.123
| TOPLAM VARLIKLAR 562.619.939 | 352.313.467 | 249.090.076
| KISA VADELi YOKUMLULUKLER 142.817.613 | 91.284.919 | 80.959.542
Kisa Vadeli Borglanmalar 49.814.386 | 28.379.655 | 28.881.315
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8.098.458 | 3.050.913 | 6.996.630
 Diger Finansal Yiikiimliiliikler 102.954 3.607.002 | 2.606.742
Ticari Borglar 80.189.445 | 53.636.661 | 35.984.277
UZUN VADELI YUOKUMLULUKLER 73.217.006 | 50.187.727 | 59.502.786
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 10.164.745 | 14.501.501 | 35.844.281
 Diger Finansal Yilkiimliiliikler 96.999 0 | 0
Ertelenmis Vergi Yikiimliiliigi 59.102.444 | 33.065.073 | 22.503.658
OZKAYNAKLAR 346.585.320 | 210.840.821 | 108.627.748
Odenmis Sermaye 97.619.048 | 97.619.048 | 62.082.735
Paylara Iliskin Primler | 16.780.952 | 16.780.952 | 0
Kaf veva Zararda Ye;mden Slmﬂandlrllmayacak Birikmis 179.301.095 | 84.885.008 | 44.069.571
Digier Kapsamh Gelirler veyva Giderler
O}'tak Kontr.ole T?b'l Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren 13.077.201 | 13.077.201 | 13.077.201
Birlesmelerin Etkisi
Gegmis Yillar Kar / (Zararlari) 3.320.290 | -8.177.621 | -4.345.946
Net Dénem Kar1 / ( Zarari1) | 36.486.734 | 6.656.143 | -6.255.813
TOPLAM KAYNAKLAR | 562.619.939 | 352.313.467 | 249.090.076
KAR veya ZARAR TABLOSU (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide Olmayan
Dénem 31.12,2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Hasilat 114.062.545 | 78.909.858 | 63.027.809
| Canli Varlik Makul Deger Farki 98.550.083 | 44.203.600 | 36.104.301
Satislarin Maliveti (-} -90.561.866 | -73.593.359 | -62.771.983
Briit Kar / (Zarar) - 122.050.762 | 49.520.099 | 36.360.127
Esas Faalivet Kar / (Zarari) 113.201.185| 48.537.152 | 37.393.081
Finansman Gelir Gideri Oncesi Faalivet Kar/Zarar 62.146.250 | 23.297.845 | 14.749.374
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/ (Zarari) 47.336.510 | 8.534.036 | -2.488.669
Siirdiiriilen Faalivetler Vergi Gelir / {Gideri} -10.849.776 | -1.877.893 | -3.767.144
Siirdiiriilen Faalivetler Dénem Kar1/ (Zarar1) 36.486.734 | 6.656.143 | -6.255.813
Dénem Kari / (Zarari) 36.486.734 | 6.656.143 | -6.255.813
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| RASYOLAR | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 |
Cari Oran (Donen Varliklar / Kisa Vadeli
Yitkumllikler) 0.59 0,61 043 |
Likidite Oram (Dénen Varliklar — Diger Alacaklar —
Stoklar — Canl1 Varliklar — Pesin Odenmis Giderler — Cari 0.23 0.34 0.22
Donem Vergisi ile Ilgili Varliklar — Diger Dénen ’ ’ ’
Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 1,60 1,49 10,77
Kisa ve Uzun Vadeli Yikiimliliikler / Toplam Kaynaklar 0,38 0,40 0,56
Ozsermaye Karliligi (Net Kar / Ozkaynaklar) 0,11 0,03 -0,06
Alacak Tahsil Stiresi (Ortalama Ticari Alacaklar*365/Net
. 42 47 44
Satiglar) — Giin
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar / Satiglarin Maliyeti
% . 79 46 49
365) — Giin
Borg Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar / Satislarin
Maliyeti *365) — Giin 270 222 17

“Yatirnmel, yatirnm kararimi vermeden once ihrag¢inin finansal durum ve faaliyet
sonuglarmma iliskin ayrintili bilgilerin yer aldig1 isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
boliimlerini de dikkate almalidir.”

5. RISK FAKTORLERT

Halka arz edilecek Sirket paylarina yatirim yapmak cesitli riskler barindirmaktadir. Yatirim
karar1 alinmadan 6nce asagida ele alinan risk faktorlerinin ve ekleri ile birlikte izahnamenin
timiiniin dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Agagida belirtilen riskler, Sirket
yOnetiminin izahname tarihi itibartyla Sirketi ve bu nedenle de halka arz edilen Sirket paylarina
yapilacak herhangi bir yatirimi esasl bigimde etkileyebilecegini 6ngérdiigii risklerdir. Soz
konusu risklerin herhangi birinin ger¢eklesmesi halinde, halka arz edilen paylarin degeri
diisebilir ve yatirimimn tamaminin veya bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler, karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ancak gergeklesmeleri halinde Sirketin faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina,
likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk
faktorleri mevcut olabilir. Risk faktdrlerinin agagidaki sunulug siralamas: Sirket yonetiminin
s6z konusu risklerin gergeklesme olasilig1 veya 6nemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde
diistiniilmemelidir.

5.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
Ihragginin faaliyetleri, ¢ig siit hayvanciligi alaninda yogunlasmus olup, séz konusu faaliyet
alanina iliskin risk faktorlerine asagida yer verilmistir.

» Sirketin faaliyet konusu ile ilgili en temel risk hayvanlarin saghiginda bozulmaya sebep
olabilecek salgm hastaliklardir. Sirkete ait ¢iftlikte bulunan hayvanlarm bir kismi veya
tamaminda salgin veya bulagici hastaliklarin goriilmesi, hayyanlarin siit veriminde dnemli
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azalmalara, hayvanlarin damizlik degerini kaybetmelerine ve/veya hayvan &liimlerine
neden olabilir.

o lhragginin gelirinin yaklagik %85’ini olusturan ¢ig siit satis gelirleri, Ulusal Siit Konseyi
tarafindan agiklanan referans fiyat ile dogru orantilidir. Ulusal Siit Konseyi tarafindan,
08.12.2021 tarihinden gegerli olmak tlizere ¢ig siit tavsiye satis fiyat1 (¢ig siit destek primi
hari¢) 4,70 TL/Litre olarak belirlenmis olup, agiklanan referans fiyatlarmin azalmasi
Sirketin gelirinde Snemli kayiplara neden olabilir.

e Sirketin dokme c¢ig siit satig fiyats, siitte bulunan toplam canli bakteri, siit yagi ve kuru
maddesi, siitlin mikrobiyolojik degerleri ve satig miktart gibi kriterlere bagh olarak Ulusal
Siit Konseyi tarafindan belirlenen taban fiyatin {izerine kalite ve miktar primi eklenerek
belirlenmektedir. Siit kalitesi ve miktarinda, kalite prim oranlarindaki degisiklikler,
Ihraggmin karhiligini etkileyebilir.

e Cig sitiin raf Smriiniin kisa olmasi, pazarlama ve lojistik tarafinda yasanacak herhangi bir
aksaklikta {irtinlin bozulabilme riskini dogurmaktadir.

e Tirkiye’de tarimsal desteklemelere iligkin kararlar kapsaminda uygulanan hayvancilik
desteklemeleri ve Ziraat Bankasi ile Tarim Kredi Kooperatifleri’nce verilen tarimsal
liretime dair diigik faizli yatirrm ve isletme kredileri, siiresiz olmayip, s6z konusu
tesviklerin uygulamadan kaldirilmast veya destek miktar ve oranlarnin azaltilmasi
durumunda Thragginin bu kapsamda elde ettigi gelirleri azalabilir.

e Sirket faaliyetleri Tiirkiye’de siiregelen mevzuat ve kanunlarda, y&netmeliklerde,
politikalarda ve bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerin de etkileri dahil olmak iizere,
mevzuat riskine tabidir. Mevcut kanunlar ve yonetmeliklerde gelecekteki degisikliklerin
zamanlamas1 ve yapist ve bu kanun ve yonetmeliklerin hangi sekilde uygulanip
yorumlanacagi Sirketin kontrolii diginda olup, bunlar Sirketin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari tizerinde olumsuz etki yaratabilir. Bununla birlikte Sirketin faaliyetlerine iliskin
ilave zorunluluklar ve yeterlilikler getirilmesi de Sirketin faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

e Mevcut durumda Thragginin yem iiretimi bulunmamakta ve yemler, piyasa sartlarinda
tedarik edilmekte olup, bu kapsamda diga bagimlilik sz konusudur. Yem fiyatlarinda ani
yiikseligler, sel, kuraklik vb. iklimsel olaylar, Ihragcimin maliyetlerinin 6nemli oranda
artmasina neden olabilir.

¢ Thragginin faaliyetlerinin tamammimn yurt i¢inde yogunlasmas: sebebiyle, satiglar yurt ici
ekonomik gériiniim ve talebe duyarh olup, Ulkemizde ve Diinyada meydana gelebilecek
ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi, jeopolitik ve pandemik gelismelere bagh olarak
miisterilerin yasayabilecegi maddi sikintilar sonucu 6deme yiikiimliiliiklerini zamaninda
yerine getirememesi ya da bor¢larini 6demekte temerriide diismeleri halinde, Sirketin nakit
akimlari ve buna bagl olarak finansal durumu olumsuz etkilenebilir, igletme sermayesi
ihtiyac1 artabilir. Sirket, artan igletme sermayesi ihtiyaci finansal bor¢lanma yoluyla
karsilamak durumunda kalabilir ve bu durumda finansman giderleri artarak net karlilig
azalabilir.

e Bununla birlikte hayvan ithalatina yonelik getirilebilecek diizenleme ve yasaklara bagh
olarak Sirketin gerektiginde hayvan ithal edememesi faaliyetlerini ve finansal durumunu
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olumsuz etkileyebilir bunun sonucunda da nakit akimlar1 ve karlihg: olumsuz etkilenebilir.
Ihragginin satiy vadelerinin uzamasi halinde, Thragcinin nakit akimlan ve mali durumu
olumsuz etkilenebilir, isletme sermayesi ihtiyaci ve finansal borglulugu artabilir.
Faaliyetlerin devamliligi, sahip olunan tesislerinin igletilmesi igin gerekli olan ruhsat ile
izinlere ve muhafaza edilmesine baglidir.

Ihragginin kars: karsiya kaldigi ve kendisine maddi kayip veya zarar verebilecek her tiirlii
olaylar i¢in gerekli sigortalar1 yaptrmamis olmasi halinde, finansal kaybi olusabilir,
faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir.

Sirketin faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi, miisterilerin ihtiyaglarma cevap verebilecek
nitelikte hizmet sunulabilmesine bagli olup, bunun gerceklestirilememesi durumunda
Sirket, miigteri kaybina ugrayabilir, pazar kaybi yasayabilir ve faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

Bankalar, ticari kredilerini zaman zaman erken geri ¢agirabilmekte olup, bu gibi durumlar,
bankalarin itibarina olumsuz bir etki yapsa da mali piyasalarin zor duruma diistiigii
ddnemlerde bankalar bu yola basvurabilmektedirler. Sirketin kullandig1 kredileri saglayan
bankalarin zor duruma diiserek, kredileri vadesinden once geri cagirmalar durumunda
Sirket, bankalardan almig oldugu kredilerini erken 6demek durumunda kalabilir. Mali
piyasalarmn zor giinlerden gectigi dénemlerin ekonominin genel olarak olumsuz gelismelere
maruz kaldigi dénemler oldugu géz éniine alindiginda, bayle bir uygulama Sirketin nakit
akigini, buna bagh olarak da finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, karlilik konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirketin siirdiiriilebilir
karlilik hedefine ulasmasi birgok faktore bagldir. Bunlar arasinda gelecekteki faaliyet
zararlarinin  biiylikliigti ve siiresi, gelecek yatirimlarin ve projelerin seviyesi ve
zamanlamasi, Sirketin yeni teknolojileri, piyasa ve mevzuat gelismelerine uyum
saglayabilmesi, hedeflenen fiyatlardan satis yapabilmesi ile izahnamenin bu ve diger
boliimlerinde deginilen riskler de dahil olmak iizere birgok faktor siralanabilir.

Thrage1, faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket
aleyhine sonuglanmasi halinde Sirketin faaliyetleri, olumsuz etkilenebilir, tazminat 5deme
yikiimliiliigi dogabilir.

Meydana gelebilecek is kazalari neticesinde Sirket, tazminat 6demek zorunda kalabilir,
ilgili kanun ve hiikiimler ¢ergevesinde yiikiimliiliik altina girebilir.

Thraggmin bilgi islem altyapisinda ve operasyonel sistemlerinde yasanabilecek olasi
sikintilar, operasyonlar1 kesintiye ugratabilir ve operasyonlardaki kesintiden dolayi
sipariglerin zamanmda teslim edilememesi durumu olusabilir. Bu durum Sirketin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, nakit akimlari ve karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

Sirket caliganlarninin, disaridan hizmet alman kisi ve kurumlarin veya Sirketin
faaliyetlerinde gérev alan diger tgiincii kisilerin, etik olmayan ve kanunlara aykiri
davramslar Sirketi yiikiimliiliik altma alabilir, s6z konusu durumlann olusmas: Sirketin
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket aym1 zamanda, kendisini ek vergi yiikiimliiliklerine ve maliyetlerine maruz
birakabilecek olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan
vapilan denetimler sonucu tesis edilebilecek cezalar, Sirketin faaliyet sonuglar1 veya mali
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durumunu olumsuz etkileyebilir. Sirket, vergi mevzuatindaki degisikliklerden, tabi oldugu
her tiirlii vergi oranlarindaki artigtan, vergi denetimleri ve vergi cezalarindan olumsuz
etkilenebilir.

Sirketin miigterileri veya personeli ile ilgili saklamakla yiikiimlii oldugu verilerin veya ticari
sirlarin, Sirketin tiim gaba ve almis oldugu tedbirlere ragmen yetkisiz iigiincii kisilerin eline
geemesi veya siber saldimlara karsi gerekli giivenligin yeterince saglanamamasi
durumlarinda, magdur konumunda olan personel veya miisteri, yasal siire¢ baslatabilir.
Davalarin Sirket aleyhine sonuglanmasi, Sirketin itibarim zedeleyebilir, pazar kayb
yaganabilir, Sirkete tazminat yiikiimliiliigii dogabilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler Sirket faaliyetlerinin
siirdiiriilebilirliini olumsuz ySnde etkileyebilecegi gibi sz konusu durumlarin meydana
gelmesi sonucu Sirket cahisanlarinin yaralanmasi veya olimii, Sirket faaliyetlerinde
aksamaya yol agabilir, Sirketin ilgili kanun ve hiikiimler cercevesinde tazminat
yiikiimliiliigii altina girmesi gibi sebeplere neden olabilir, Sirketin faaliyetlerini ve itibarin
olumsuz etkileyebilir.

5.2. Ihra¢cinm icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

/£

§ TEKSTIL LEf glml(‘;m
LEARET  crbobd lax Koyl Germencik / AYDIN

Stit hayvanciligs sektoriinde en temel risk hayvan saghigi konusudur. Sap, brusella,
tiberkiiloz, ¢i¢ek ve kuduz gibi hayvanlarda gériilebilecek salgin hastaliklar, Sliimle
sonuglanabilmekte olup, bununla birlikte hastalik siiresince hayvanlarin siit iiretimi nemli
oranda azalabilmekte, ({retilen siitin tamamen veya kismen imha edilmesi
gerekebilmektedir. Bu durum sektrde, iiretimde kesintiye yol agabilir veya iiriin kalitesini
diigiirebilir.

Tiirkiye’de gerek besi gerekse de siit sigirciliginda gergek anlamda endiistriyel iiretici say1s1
ve igletme bagina ortalama hayvan sayisi diisiik oldugundan, hayvan sagliginda koruyucu
hekimlik uygulamalar1 konusunda zorluklar yasanmaktadir.

Stitte fiyatlandirma sistemi, hayvanciligi siirdiiriilebilir hale getirerek Tiirkiye’de
hayvancilig1 ve siit¢liligii gelistirmek ve siit iiretimini artirmak amacryla olusturulan Ulusal
Siit Konseyi tarafindan agiklanan ¢ig siit taban fiyat: uygulamasi ile belirlenmekte olup, ¢ig
siit taban fiyatlar1 sektor firmalar agisindan biiyiik Snem arz etmektedir. Ulusal Siit Konseyi
tarafindan, 08.12.2021 tarihinden gegerli olmak iizere ¢ig siit tavsiye satis fiyat1 (ig siit
destek primi harig) 4,70 TL/Litre olarak belirlenmis olup, ¢ig siit fiyatlarindaki degigimler
sektoriin gelirleri lizerinde olumlu / olumsuz etki yaratmaktadir. Cig siit taban fiyatlan,
artan maliyetler nedeniyle son yillarda siirekli artig gostermekle birlikte, ¢ig siit
fiyatlarindaki olas diisiigler kamu destekleriyle dengelenebilecek iken, kamu desteklerinin
siireklilik g&stermemesi durumunda fiyat diigiigleri sektdrde gelir kaybina yol acabilir.
Ayrica taban fiyat uygulamasinin devam etmemesi durumunda, siit fiyatlarinda dalgalanma
yaganabilecek olup, sektorde faaliyet gisteren sirketler bu durumdan olumsuz etkilenebilir.
Tirkiye’de tarim ve hayvancilik sektoriinii desteklemek amaciyla tarim politikalari
kapsaminda hayvancilik sektoriine, devlet destekleri olarak yil igerisinde “hayvan basina”
ve “siit litre bagina” prim 6demesi yapilmaktadir. Devletin hayvancilik sektériinii tegvik
kapsaminda yapilan bu primler, tamamen karsiliksiz olarak hibe seklinde yapilmakta olup,
Sirket de bu kapsamda, Cig Siit Satis1 Destekleme Primi, Siit Kalitesinin Arttirilmasina
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Yonelik Siit Analiz Destegi, Hastaliklardan Ari Isletme Destegi, Soykiitiigii Buzagi Destegi,
Onayh Siit Ciftligi Destekleme Priminden faydalanmaktadir. Buzag: desteklemesinden
faydalanabilmek igin, buzagilar dogdugu isletmede en az 4 ay (120 giin) siireyle yasamis
olmaly, buzagilarin programli agilar1 (disiler igin brusella ve sap, erkekler igin sap) yapilmus
ve Veteriner Bilgi Sistemine kaydedilmis olmalidir. Buzag: destegi, buzag basma irkina
gbre degismek ile birlikte kombine 1rk i¢in 600 TL/Adet, diger 1rklar igin 350 TL/Adet’tir.
Ilave soy kiitiigii destegi ise 200 TL/Adet’tir. Tiim bu hususlarin yam sira hayvancilik
sektdriiniin desteklenmesi amaciyla, Ziraat Bankasi A.S. tarafindan siibvansiyonlu (faiz
indirimli) isletme kredisi imkan1 sunulmakta olup, bu kapsamda kullanilabilecek kredi iist
sinir1, 2020 yilinda 25 milyon TL’ye ¢ikarilmigtir.

Devletin, hayvancilik sektdriinii ve siit iireticilerini tegvik kapsaminda yaptig1 tiim bu
desteklemeler siiresiz olmayip, takip eden yillarda alinabilecek kararlar dogrultusunda séz
konusu tesviklerin azaltilma veya kaldirilma riski bulunmaktadir.

¢ Sektdriin ana girdi kalemi yem olup, yem fiyatlarinin seyri sektor girketlerinin karldigin
direkt etkilemektedir. Doviz kurlarindaki yiikselige bagh olarak yem fiyatlarindaki 6nemli
artislar sektor sirketlerin maliyetlerini de énemli &lgiide artrmastir.

e I5 saghf ve giivenligi, isgi, atik yonetimine bagh olarak cevre ve cesitli vasal
diizenlemelere uyum saglanmamasi halinde sektor sirketlerin faaliyetlerinin kesilmesi ve
olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilir.

* Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi ve
jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatirim kosullarindaki degisiklikler, doviz kurlarindaki
oynakhklar, salgin hastalik vb. durumlar, ekonomik giiven ortaminin bozulmasina neden
olabilir, talep kosullarinda olusabilecek azalmalar, faaliyet gosteren sirketlerin is yapma
potansiyellerini, satiglarini ve karlihgm olumsuz etkileyebilir.

¢ Dogal afet, virlis veya salgin hastalik gibi durumlarin ortaya gikmasi basta global olmak
iizere iilke ekonomik faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, sektérde faaliyet gosteren
sitketlerin satiglar, karliligi ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir, c¢alisanlarin
hastalanmasi, yaralanmasi, 6liimii, zarar gormesi sirketlerin faaliyetlerinde aksamaya ve
buna bagli olarak sektdrde daralmaya sebep olabilir.

o Sektdr sirketlerinin istedigi nitelikte isgiicline ulagamamasi, sektdriin verimliligini ve
kalitesini diisiirebilir.

o Tiirkiye’de veya kiiresel anlamda etkisi olabilecek terdr saldirilar veya diger tiirden
catigmalar, sirketlerin faaliyet gosterdigi pazarlardaki potansiyel ve mevcut satislarim
olumsuz etkileyebilir, sirketlerin finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir.

5.3. lhrag Edilecek Paylara iliskin Riskler:

Sirketin paylan ilk kez halka acik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmasi yasanabilir.

Halka arz isleminden once, Sirketin paylar: Tiirkiye’de veya yurt diginda halka agik herhangi
bir piyasada islem gérmemistir. Halka arzin gergeklesmesinden sonra halka arz edilen paylara
iligkin bir piyasanin olusacagina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa gelisse bile
mevcudiyetini devam ettirecegine iliskin higbir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak,
halka arz edilen paylara iligkin olugan piyasanin likidite halka arz edilen paylar1 elinde

I3
;0478 008 /870

I3
[ LR}




somf s EKSTAL

SANAY

AN\;/N\N; SIRKETI

bulunduranlarin sayisina, yatirimcilarin halka arz edilen paylara iliskin bir pazar
olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagli olacaktir. Halka arz edilen paylara
iligkin aktif bir iglem piyasas1 olusmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu
durum da yatinnmeilarin halka arz kapsaminda satin aldiklar1 paylara iliskin alim ve satim
islemleri yapma imkanlarini olumsuz yonde etkileyebilir. Halka arz edilen paylara iligkin
pazarin sinirh olmasi, halka arz edilen paylar1 elinde bulunduranlarin bu paylar: arzu ettikleri
miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir ve halka arz edilen
paylarin islem gordiigli fiyatin degiskenligini etkileyebilir, fiyat halka arz fiyatinin altina
diisebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda islem gordiigii fiyati ya
da gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica Sirketin faaliyet sonuclar ya da finansal
performansi, igsbu izahnamede deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatinnmcilarin beklentilerini kargilamayabilir. Halka arz edilen paylarin degeri
Sirketin ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel
makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile izahname setinde deginilen risk faktorleri
kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak Snemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Sirketin faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin ya
da yatirimcilarin beklentilerinin kargilanmamasi, halka arz edilen paylarin islem gordiigii
fiyatin diismesine yol agabilir ve yatirnmcilarin halka arz kapsaminda aldiklar1 paylar1 halka arz
fiyatindan veya bu fiyatin lizerinden satma imkanlar1 higbir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylar1 satin alan yatirnmcilar, halka arz
edilen paylara yonelik yatirimlarinin tamamini veya bir kismini kaybedebilir.

Sirketin paylan ikincil piyasada islem gérmeye basladiktan sonra, Sirketin ana pay sahibi
Sirket sermayesinin 6nemli bir bdliimiine sahip olmaya devam edeceginden ana pay
sahibinin menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
catisabilir.

Halka arzin tamamlanmasini takiben Sirketin ana pay sahibi Soéktas Tekstil, Ortaklik
sermayesinin ¢gogunlugunu kontrol etmeye devam edecekler olup, bu nedenle yonetim kurulu
tiyelerinin belirlenmesi, kar pay1 dagitimi, tasfiye kararinin verilmesi ve yeni pay ¢ikarilmasi
gibi pay sahiplerinin onaymi gerektiren islemler tizerinde Sirketin ana pay sahibinin etkisi
olabilecektir.

Sirketin ana pay sahibinin ¢ikarlarinin, azmlik pay sahiplerinin g¢ikarlar1 ile celigmesi
durumunda verecegi kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz gekilde etkileyebilir.

Sirket, esas sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar pay1 ddemeyebilir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore halka acik anonim ortakliklar, karlarini genel
kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalart ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat
Aiiktimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu gercevede Sirketin gglecekte vatirimceilara kar payi
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dagitacagna iligkin bir garanti bulunmadig1 gibi kar elde edecegine dair bir taahhiidii de
bulunmamaktadir.

Ortakligin kar pay1 dagitimi gergeklestirebilmesi igin oncelikle Sirketin ilgili yili kar ile
tamamlamasi ve varsa gecmis yil zararlarinin kapatilmas1 gerekmektedir. Sirket ilgili yili kar
ile tamamlasa dahi Yonetim Kurulunun karin ne sekilde kullanilacag: yoniinde karar alarak
Genel Kurula teklif etmesi gerekmekte olup, kar dagitimi Genel Kurulun onayindan sonra
gerceklesebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Sirketin dénem karindan kar pay1
dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir. Ancak geg¢mis yil karlarin1 dagitima konu edebilir ya
da etmeyebilir. Ayrica, Sirketin yeterli kar1 olmayabilir veya Sirket karini sirket biinyesinde
tutup dagitmama karar1 verebilir.

Sirket ve ana pay sahibi tarafindan ileride yapilacak pay satislar1 pay fiyati iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

Sirketin 07.03.2022 tarih ve 2022/07 sayil1 yonetim kurulu karar1 ile Sirketin paylarinin halka
arzini ve paylarin Borsa’da islem gormeye basladig: tarihi takiben 1 (bir) yil siireyle herhangi
bir bedelli sermaye artirimi yapilmamasina ve dolagimdaki pay miktarinin artirilmamasina, bu
stire boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilmamasina iligkin taahhiitte bulunulmustur.

Ay sekilde Sirketin ana pay sahibi Soktas Tekstil ile birlikte Istanbul Portfsy Yonetimi A.S.
Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu tarafindan;

-Halka arz edilen paylar hari¢ olmak iizere, sahip oldugu paylari, sirket paylarinin Borsa’da
islem gormeye baslamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak 6 ay siireyle
higbir gekilde Borsa’da satmayacagina ve Borsa disinda yapilacak satiglarda satisa konu
paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagini alicilara bildirecegine iliskin 07.03.2022 tarihinde,

- Sirket paylarinin Borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz
fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsada satmayacagna ve bu paylar1 halka arz fiyatinin altinda
Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagni,
belirtilen siire iginde s6z konusu paylarin kismen veya tamamen Borsa diginda satilmasi veya
devredilmesi durumunda Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde 6zel durum agiklamasi yapacagini ve sahip olduklari paylar
Borsa disinda satin veya devir alacaklarin da aym sinirlamaya tabi olacagini alicilara
bildireceklerine iligkin 07.03.2022 tarihinde taahhiitname verilmistir.

Yukarida belirtilen siireler sona erince Sirket, bedelli sermaye artirnmina gidebilir, ana pay
sahibi Soktas Tekstil de kendi paylarin1 Borsa’da satabilir. S6z konusu islemler pay fiyat:
tizerinde olumsuz bir etki yaratabilir, paylarin Borsa fiyat1 diisebilir.

SPK'min VII-128.1 sayil1 Pay Tebligi’nin 8. maddesi geregince, mevcut sermayede %10 ve
izeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagl olmaksizin yonetim kontroliinii
elinde bulunduran ortaklar, sahip olduklar paylari, Ortaklik paylarinin Borsa’da islem gérmeye
baglamasindan itibaren 1 yil siireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da

tamazlar ve bu paylari halka arz fiyatinin altinda Borsa’da/satilmasi sonucunu doguracak
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sekilde herhangi bir igleme tabi tutamazlar. Ancak bu siire¢ sona erince mevcut ortaklarin pay
satiglar1 giindeme gelebilir ve s6z konusu iglemler Sirketin pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artirimlarinda, yatirimcilarin yeni pay alma haklarinin
tamamen veya kismen kisitlanmasi ya da bu haklarin1 kullanmamalar1 durumunda; Sirketin
sermayesi artarken yatinmcilarin sahip olduklari pay adedi artmayacagindan, yatirimeilarin
paymnin toplam sermayeye orani azalabilecektir.

Tiirk Lirasr’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileyebilir.

Sirket paylar Tiirk Lirasi cinsinden kote edilecektir ve kar pay1 6demesi yapilmasi durumunda
bu kar paylar1 TL cinsinden 8denecektir. Dolayisiyla Tiirk Lirasi’nin diger para birimlerine gore
degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye digindaki yatirimeilar i¢in
bagka para birimlerine doniistiiriilecek kar pay1 ddemelerinin degerini etkileyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

Ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olugabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasit olumsuz gelismeler, Sirketin
faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagli olarak da pay fiyatinin dlismesine
neden olabilir. Sirketin ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri
yavaglayabilir, gegici veya siirekli durabilir, mali yapis1 bozulabilir. Bdyle durumlarda BIAS,
Sirketin paylarinin iglem gérmesini kisa veya uzun siireli olarak durdurabilir ve islem sirasinin
siirekli veya gecici olarak kapatilmasi, Borsa Yonetim Kurulu’nca sirket paylarimin Borsa
kotundan ¢ikarilmas:1 vb. durumlarda Sirketin paylarinin alim satimmnin durdurulmasi pay
fiyatin1 olumsuz etkileyebilir, aktif veya stirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi olugsmayabilir ya
da devam ettirilemeyebilir, paylarin el degistirmesi kisith veya imkéansiz hale gelebilir.

Sirketin mevcut pay sahiplerinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gergeklestirebilecegi pay
satiglari, Sirketin pay degerinde bir diiglise neden olabilir veya Sirketin kontroliinde bir
degisime sebebiyet verebilir ve Sirketin yonetim anlayisi/tarz1 degisebilir. Sirketin aciz haline
diismesi durumunda Sirketin ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

Fiyat tespit raporuna iliskin varsayimlarin gerceklestirilememesi, Sirketin pay fiyatim
olumsuz etkileyebilir.

Sirket paylarinin halka arz fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunda
belirtilen varsayimlarinin gergeklesmemesi durumunda Sirketin finansal performanst
beklentilerin altinda olusabilir ve bu durum Sirkete iligskin gelecek beklentilerini olumsuz
etkileyerek Sirketin pay fiyat: diisebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklestirilmesi veya gerceklestirilmemesi Sirket pay
fiyatlarinin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatirimcilarin yatirim kararlarinin
s6z konusu varsayimlarin detayli sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.
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Sirketin halka aciklik orani smirhdir ve paylarn likiditesi ve pay fiyat: lizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 34.600.000 TL nominal degerli pay BIST te
islem gorecektir. %30,09 oranindaki halka agiklik, paylarin likiditesini olumsuz
etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diigiikk olmasina neden olabilecek ve sonug olarak
pay fiyati iizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Paylar Borsa’da iglem gormeye bagladiktan sonra paylara iligkin likidite olugsmamasi
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat izerinden paylarini satamayabilir.

Halka arz edilecek paylar tiim yatirnmeilar icin uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka arz edilen paylarin potansiyel yatirimcilarindan her biri, kendi kogullar1 gergevesinde bu

yatirimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimcinin bithassa:

e Halka arz edilen paylara yatirim yapilmasinin faydalarini ve risklerini anlamli bir gekilde
degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigy;

e Kendi finansal durumu ger¢evesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirimi ve bu
yatirimin sahip oldugu yatirim portfGyiiniin tamamu tizerindeki etkisini degerlendirmek i¢in
uygun analitik araglara erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadigi;

e Kur riski de dahil olmak ilizere, halka arz edilen paylara yapilan yatirimin risklerinin
tamamim karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig;

e Halka arz edilen paylarin tiim kogsullarim1 detayli bir sekilde kavrayamadigi ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davranislarina agina olmadigi ve

e Yatirnmini veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler,
faiz orani faktorleri ve diger faktérler hakkindaki muhtemel senaryolari (tek basina veya bir
finansal danigmanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig: hallerde

Sirketin Borsa’da iglem goren paylarina yapmis oldugu yatirim uygun bir yatirim olmayabilir.

Potansiyel yatirimeilar;

e Halka arz edilen paylarin degigen kogullarda nasil performans gostereceklerini,

e Bu durumun halka arz edilen paylarin degeri izerindeki etkilerini ve

e Bu yatimin potansiyel yatirimecinin yatirim portfSyiiniin tamami lizerinde yaratacagi
etkileri degerlendirmek igin gerekli uzmanlhiga (tek basina veya bir finansal danigmanin
yardimiyla) sahip olmadik¢a, halka arz edilen paylara yatirnm yapmamalidirlar.
Yatirimeilarin yatirim faaliyetleri gegerli yatirim kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya
bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk danigsmanlarina veya
uygun diizenleyici kurumlara danismayan her yatirimer igin s6z konusu yatirimin uygun
olmama riski bulunmaktadir.

5.4. Diger riskler:
S.4.1. Sermaye Riski
Net Borg/ Toplam Ozkaynaklar oraninin yitksekligi Sirketin finansal borglarim 6deyememe
riskini gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (kisa
* uzun vadeli finansal yiikiimliiliikklerden olusmaktadir.) diisj
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Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyla Net Borg/Toplam Ozkaynaklar orani asagidadir:

(TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Toplam Finansal Borglar 68.277.542 | 49.539.071 74.328.968
Iligkili Taraflara Dijer Borglar 304.804 293.985 3.970.079
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri Dejierler -19.595.373 | -18.744.778 | -9.664.589
Net Borg 48.986.972 | 31.088.278 | 68.634.458
Toplam Ozkaynaklar 346.585.320 | 210.840.821 | 108.627.749
Net Bor¢ / Ozkaynaklar Oram | 141% | 147% |  632%
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Sirketin varliklarinin énemli bir kismi duran varliklarda tutulmakta olup, s6z konusu duran
varliklarin 6nemli bir kismu canli varliklardan olugmaktadir. Canli varliklarin da tamami
biiyiikbag hayvan olup, siirii, inekler, diiveler, buzagilar ve danalardan olusmaktadir. Ayni
sekilde duran varliklarin bir diger onemli kalemi de maddi duran varliklar olup, s6z konusu
maddi duran varliklar, arazi, arsa ve binalar ile birlikte makine, tesis ve cihazlardan
olusmaktadir. Sirketin net borcu 2019 yilindaki 74,3 milyon TL olup, 2020 yilinda 2019 yilina
gbre %33,4 diisiisle 49,5 milyon TL’ye gerilemistir. Sirketin 2019 yili itibariyla, Soktas
Tekstil’e olan 12,1 milyon TL’lik uzun vadeli borglari ile birlikte 14,4 milyon TL tutarindaki
kisa vadeli borglari; Soktas Tekstil tarafindan ¢esitli finansal kuruluglardan saglanip aym
kogullarda Efeler Ciftligi’ne devredilen kredi borglarinin anapara ve faizinden ve Soktas
Tekstil’in Efeler Ciftligi’ne sagladigi diger kisa vadeli fonlamalardan olugmakta olup, Efeler
Ciftligi, 2020 yili igerisinde yapilan bedelli sermaye artirimindan elde edilen fon ile s6z konusu
finansal borglarda kapama yapmugtir. Bu kapsamda 2020 yilindaki finansal borglarda diistis
goriilmiigtiir. Sirketin finansal borglar1 2021 yilinda ise 2020 yilma gore %37,8 artisla 68,3
milyon TL’ye yiikselmis olup, Soktas Tekstil tarafindan igletme sermayesi ig¢in Efeler
Ciftligi’ne saglanan fon ve faizinden olusan 12,0 milyon TL’lik kisa vadeli finansal borglar ile
birlikte diger TL cinsinden kredi kullanimlarina bagli olarak finansal borglarda artis
goriilmiigtiir. Sirketin dzkaynaklar1 2019 yilinda 108,6 milyon TL iken, 2020 y1il1 igerisinde
yapilan bedelli sermaye artirimi ve olusan emisyon primi ile birlikte maddi duran varliklarin
veniden degerleme artiglarinin etkisiyle 2019 yilina gére %94,1 artisla 210,8 milyon TL’ye
yiikselmigtir. 2021 yilinda ise olugan karliliga ek olarak maddi duran varliklarin yeniden
degerleme artiglarinin etkisiyle 2020 yilina gére %64,4 artisgla 346,6 milyon TL’ye
yiikselmigtir.

Bu kapsamda, Sirketin 2019 yilinda %63,2 olan Net Borg/Ozkaynaklar Orani, 2020 yilinda
%14,7, 2021 yilinda da %]14,1 olarak ger¢eklesmistir.

Sirketin 31.12.2021 d6nemi itibartyla yiikiimliiliiklerini kargilayamama riski bulunmamaktadir.
Thraggmin yiikiimliliiklerini zamaninda gerektigi gibi kargilayamamasi durumunda zararla
karsilagabilecektir.

5.4.2. Kredi Riski
Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yilkiimliiliiglinii yerine getirememesi
nedeniyle Ortakligin finansal bir kayba ugramasi riskidir. Sirketin kredi riski esas olarak iliskili
olmayan taraflardan diger alacaklari ile bankalardaki mevduatlagindan kaynaklanmaktadir.
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31.12.2021 donemi itibariyla iliskili olmayan taraflardan 13.863.794 TL (31.12.2020:
12.413.215 TL, 31.12.2019: 8.005.357 TL) ticari alacagi ve bankalarda 19.594.076 TL
(31.12.2020: 18.736.419 TL, 31.12.2019: 9.658.502 TL) mevduat: bulunmaktadir.

Sirketin 31.12.2021 dénemi itibariyla deger diistikliigline ugrayan vadesi gecmis ve tamami i¢in
karsilik ayrilmig iligkili olmayan taraflardan 1.435.990 TL (31.12.2020: 216.767 TL,
31.12.2019: 14.912 TL) ticari alacag: bulunmaktadir. Iligkili taraflar i¢in vadesi ge¢mis ve
karsilik ayriimig bir alacak bulunmamaktadir.

Bununla birlikte vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliitine ugramamis finansal araglarin
vaglandirmasi agagidaki gibidir:

| (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 |31.12.2019 |
Vadesi Uzerinden 0-3 Ay Gegmis 1.214.210 | 1.877.264 | 304.745 |
Vadesi Uzerinden 3 Aydan Fazla Gegmis | 19.627 1.371.387 | 1.409.802 !
Toplam | 1.233.838 | 3.248.651 | 1.714.547 |

5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet verebilir,
Sirketin kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiyag halinde fonlari saglayamamasi ve kaynak
maliyetinin artmasi durumunda Sirket zararla kargilagabilir.

Sirketin likidite riski donemler itibariyla agagida gosterilmektedir.

31.12.2021 31.12.2020 | 31.12.2019
Donen Varliklar 84.514.752 55.545.961 | 34.632.236
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 142.817.613 | 91.284.919 | 80.959.542
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler _ 0,59_ 0,6_1 | 0,43

Sirketin tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin s6zlesme uyarinca nakit ¢ikislar
toplam1 31.12.2021 d6nemi itibariyla 156,1 milyon TL olup, bu tutarin 112,4 milyon TL’si 3
aydan kisa vadeli, 23,6 milyon TL’si 3 — 12 ay aras1 vadeli, 20,1 milyon TL’si ise 1 — 5 y1l
vadeli olup, bu tutarin 57,7 milyon TL’si banka kredilerinden, 2,4 milyon TL’si finansal
kiralama iglemlerinden borglardan, 0,1 milyon TL’si diger finansal ylikiimliiltiklerden, 71,0
milyon TL’si ticari borglardan, 25,0 milyon TL’si ise iligkili taraflara bor¢lardan olusmaktadir.

Stzlesme |
Defter | UYATMCA | 3 4cdan | 3-12Ay | 15V
31.12.2021 ter Nakit
Degeri Kisa Arasi Arasi1
Cikislar
— Toplami
Tiirev Olmayan Finansal = |, 10 <04 795 | 156,145,747 | 112.387.722 | 23.621.940 | 20.136.085
Yiikiimliiliikler |
Banka Kredileri 54.416.080 | 57.716.840 | 16.159.669 | 23.139.727 | 18.417.444
Finansal Kiralama 1701371 | 2361591 | 160.737 | 482.213 | 1.718.641
Didter Finansal Yikamlilikler | 102.954 102.954 102.954 0 | 0
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Ticari Borglar 67.450.324 | 70.960.299 | 70.960.299 0 0
fliskili Taraflara Borglar | 25.004.063 | 25.004.063 | 25.004.063 0 0
Toplam 148.674.792 | 156.145.747 | 112.387.722 | 23.621.940 | 20.136.085
Stzlesme
Uyarinca
s | R | R apen 2y | e
Cikislar
Toplam
Tirev Olmayan Finansal | ;43 469 777 | 111,135,943 | 60.490.320 | 30.507.566 | 20.138.057
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 44.565.477 | 49.848.231 | 674.902 |30.229.712|18.943.617
Finansal Kiralama 1.099.910 | 1.564.912 | 92.618 | 277.854 | 1.194.440
Diger Finansal Yiikiimliliikler 3.607.002 | 3.607.002 | 3.607.002 0 0
Ticari Borglar 39.698.831 | 41.617.301 |41.617.301 0 0
fligkili Taraflara Borglar 14.498.497 | 14.498.497 | 14.498.497 0 0
Toplam 103.469.717 | 111.135.943 | 60.490.320 | 30.507.566 | 20.138.057
Sozlesme
31.12.2019 Defter U’;‘arl'(‘i‘:a 3Aydan | 3-12Ay | 15l
Degeri Kisa Arasi Arasi
Cikislar
Toplanmu
Tiirev Olmayan Finansal |\, 4 )83 354 | 130,795.352 | 57.019.473 | 29.676.364 | 44.099.515
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 45.226.529 | 571.771.418 | 7.762.761 | 18.652.859 | 31.355.798
Dier Finansal Yukimlilikler | 2.606.742 | 2.606.742 | 2.606.742 0 0
Ticari Bor¢lar 26.925.694 | 27.745.190 | 27.745.190 0 0
liskili Taraflara Borglar 39.524.359 | 42.672.002 | 18.904.780 | 11.023.505 | 12.743.717
Toplam 114.283.324 | 130.795.352 | 57.019.473 | 29.676.364 | 44.099.515

Sirketin iligkili olamayan taraflara finansal bor¢larinin finansal tablo donemleri itibariyla
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dagilimi agagida gosterilmektedir.

Kisa ve Uzun Vadeli Bor¢clanmalar (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12,2019
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 37.854.248 28.112.973 14.458.690
}(leslﬁln E}deh Finansal Kredilerin Kisa Vadeli 7715.575 2 862.432 6.996.630
I\gigrelli\/gisellélf;rriansal Kiralama Bor¢larinin Kisa 382,883 188.481 0

Kisa Vadeli Finansal Borglar 45.952.706 31.163.886 21.455.320
Uzun Vadeli Krediler 8.846.257 13.590.073 23.771.209
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borglari 1.318.488 911.428 0

Uzun Vadeli Finansal Borglar 10.164.745 14.501.501 23.771.209
Toplam Finansal Bor¢lar 56.117.451 45.665.387 45.226.529

Finansal bor¢larin para birimi cinsi bazinda etkin faiz oranlar ise dénemler itibartyla agagidaki
gibidir. 31.12.2021 tarihi itibariyla kisa vadeli TL krediler 21.600.000 TL (31.12.2020:
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21.600.000 TL, 31.12.2019: 9.600.000 TL) tutarindaki spot kredilerden, 15.500.000 TL
tutarindaki rotatif kredilerden ve 754.248 TL tutarindaki faiz tahakkuklarindan olugsmaktadir.
(**) So6z konusu kredilerin 21.600.000 TL (31.12.2020: 21.668.000 TL, 31.12.2019: 9.940.000
TL) tutarindaki kismi, damizbk siit sigwrcilifn igin siibvansiyonlu kredi uygulamalar
kapsaminda kullanilan isletme kredisi olup, bu kredi i¢in indirimli faiz oranindan

yararlamlmaktadir.
Agirhikh
Ortalama | Orijinal Para .
IERESSOat Etkin Faiz | Birimi Degeri | 11 KATsiigt
Orami (%)
Kisa Vadeli Krediler
TL Krediler 11,31 37.854.248 37.854.248
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlar:
Uzun Vadeli TL Kredilerin Kisa Vadeli Kismi1 16,67 7.715.575 7.715.575
| TL Finansal Kiralama Borglarmin Kisa Vadeli Kismi| 20,18 382.883 382.883
Toplam Kisa Vadeli Krediler 45.952.706
Uzun Vadeli Krediler
TL Krediler 16,42 8.846.257 8.846.257
TL Finansal Kiralama Borglan 20,18 1.318.488 1.318.488
Toplam Uzun Vadeli Krediler 10.164.745
Toplam B o ol _ 56.117.451
Agirhkh
Ortalama | Orijinal Para o
a0t Etkin Faiz | Birimi Degeri | 1= Karsilifs
Orani (%)
Kisa Vadeli Krediler _ N
TL Krediler 7,88 28.112.973 28.112.973
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlari
Uzun Vadeli TL Kredilerin Kisa Vadeli Kismi 15,84 2.862.432 2.862.432
TL Finansal Kiralama Bor¢larinin Kisa Vadeli Kismi1| 19,24 188.481 188.481
Toplam Kisa Vadeli Krediler 31.163.886
Uzun Vadeli Krediler
TL Krediler 17,07 13.590.073 13.590.073
TL Finansal Kiralama Borglari 19,24 911.428 911.428
Toplam Uzun Vadeli Krediler 14.501.501
Toplam 45.665.387
Agirhkh
Ortalama | Orijinal Para o
31.12.2019 Etkin Faiz | Birimi Degeri TL Karsihg
Oram (%)
Kisa Vadeli Krediler
TL Krediler 4,18 14.458.690 14.458.690
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Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlan P |
Uzun Vadeli TL Kredilerin Kisa Vadeli Kismu 17,26 6.996.630 6.996.630
TL Finansal Kiralama Borglarimn Kisa Vadeli Kism1 - - -

Toplam Kisa Vadeli Krediler 21.455.320

Uzun Vadeli Krediler
TL Krediler 17,14 23.771.209 23.771.209
TL Finansal Kiralama Borglari = = =

Toplam Uzun Vadeli Krediler 23.771.209

Toplam 45.226.529

Finansal tablo doénemleri itibartyla uzun vadeli kredilerin anapara yiikiimliiliikklerinin geri

O0deme planlar agsagidaki gibidir:

['yu 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
12021 0 0 6.861.985
2022 0 6.642.353 6.800.653
2023 6.682.087 5.442.482 6.726.568
2024 2.966.963 2.254.092 3.382.004
2025 439.739 162.574 0 :
2026 75956 | 0 0 |
Toplam 10.164.745 14.501.501 23.771.209

Sirketin 2019 y1li itibariyla, Stktag Tekstil’e olan 12,1 milyon TL’lik uzun vadeli borglan ile
birlikte 14,4 milyon TL tutarindaki kisa vadeli borglari; Soktag Tekstil tarafindan gesitli finansal
kuruluslardan saglanip ayni kosullarda Efeler Ciftligi’ne devredilen kredi borglarinin anapara
ve faizinden ve Soktas Tekstil’in Efeler Ciftligi’ne sagladi1 diger kisa vadeli fonlamalardan
olugmakta olup, Efeler Ciftligi, 2020 yil: i¢erisinde yapilan bedelli sermaye artirimindan elde
edilen fon ile s6z konusu finansal borglarda kapama yapmugtir. 2021 yilindaki kisa vadeli
borglar ise Stktag Tekstil tarafindan igletme sermayesi i¢in Efeler Ciftligi’ne saglanan fon ve
faizinden olusan 12,0 milyon TL’lik kisa vadeli finansal bor¢lardan kaynaklanmaktadir.

fligkili Taraflara Kisa ve Uzun Vadeli Borglanmalar (TL) | 31.12.2021 | 31.12.2020 |31.12.2019
Mligkili Taraflara Kisa Vadeli Bor¢lanmalar (TL)
Soktag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 11.960.138| 266.682 |14.422.625
Mligkili Taraflara Uzun Vadeli Bor¢lanmalar (TL)
Sdktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 0 0 12.073.072
Toplam 11.960.138 | 266.682 |26.495.697

5.4.4. Piyasa Riski
5.4.4.1. Yabanc Para Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirketin
finansal tablo dénemleri itibariyla kur riski; d6viz cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerinin Tiirk
Lirasi’'na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degigsimi nedeniyle, kur riskine maruz

kalmaktadir.
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Sirket ABD Dolani ve Euro para birimleri cinsinden kur riskine maruz kalmaktadur.

Yabanci Para Pozisvonu | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Déviz Varliklar 2209 | 666 | 0
Déviz Yukiimliilitkleri 3.025.320 422.755 10.119.360
’ Net Déviz Pozisyonu -3.023.111 -422.089 -10.119.360
Kurlarda %10 Artis Olmasi Halinde Kara Etkisi | -302.311 -42.209 -1.011.936

Sirketin 31.12.2021 dénemi itibariyla net déviz agig1 olmasi sebebiyle kurlarda yiikselis olmasi
halinde finansal tablolara negatif etkisi olacaktir.

5.4.4.2. Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine dolayisiyla finansal
araglarin  degerlerinde dalgalanmalar olugturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim
piyasay! etkileyen faktdrlerden kaynaklanabilir. Thragginin faiz oranlarinin degismesine karst
olan risk agikligi, degisken faiz oranli finansal yiikiimliiliiklerine baglidir.

Sabit ve Degisken Faizli Finansal Araglar 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Sabit Faizli Finansal Araglar

Finansal Varliklar 13.863.794 31.149.634 17.663.859

Finansal Yiikiimlilikler 133.174.792 | 97.313.464 | 114.283.324
| Defisken Faizli Araglar

Finansal Varliklar 0 0 0

Finansal Yiikiimliiliikler 15.596.999 6.156.253 0

Faiz duyarlilbk analizine gére, 31.12.2021 tarihi itibariyla, faizlerde 100 baz puanlik bir
artig/azaliy s6z konusu olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranl
kredilerden kaynaklanacak yillik ek faiz tahakkuku sonucu net dénem kan veya zararindaki
artis/azahs 970 TL olacakti. (31.12.2020: 563 TL ve 2019: Degisken faizli finansal
yikiimliiliigi bulunmamaktadir).

5.4.5. Hakim Ortak Riski

Sirketin hakim ortagi Stktas Tekstil olup, hakim ortagin sahsiyla ilgili itibar1 zedeleyici
durumlarmn olugmasi halinde, bu durum Sirketin yatirimcilarina ve ortaklarina olumsuz yonde
yanstyabilir. Bu durum, Sirket karliligini ve is hacmini negatif olarak etkileyebilir. Bununla
birlikte Sirketin kurumsallagsma anlaminda attif1 adimlara ve Sirketin hakim ortagmmn Sirkete
olan baghligna karsilik, hakim ortagin sahip oldugu Sirket paylarini satmass, dolayisiyla Sirket
yonetiminden ve faaliyetlerinden ¢ekilmesi halinde Sirketin faaliyetlerinde aksama yagsanabilir,
i siirecleri olumsuz etkilenebilir, buna bagh olarak Sirketin satis ve karliigi negatif
etkilenebilir.

5.4.6. Fiyat Riski

Sirketin operasyonel karlili31 ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gosterilen
¢ig siit sektoriindeki rekabet ve canli varlik fiyatlari ile hammadde fiyatlarindan etkilenmekte
olup, Sirket yonetimi tarafindan séz konusu fiyatlar yakindgn takip edilmekte ve maliyetlerin
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fiyat iizerindeki baskisim indirgemek amaciyla onlemler alinmaktadir. Sirket, hammadde fiyat
riskinden korunmak i¢in herhangi bir tiirev enstriiman kullanmamis olup, benzer bir anlasma
da yapmamugtir.

5.4.7. Canl Varhgin Gercege Uygun Degerlenmesi Riski

Sirketin canh varliklarin tamami biiyiikbag hayvan olup, siirii, inekler, diiveler, buzagilar ve
danalardan olugmaktadir. 31.12.2021 dénemi itibartyla siirii toplami 6.732 adettir. (31.12.2020:
6.951 adet, 31.12.2019: 6.917 adet). Sirketin sahip oldugu bilyiikbas hayvanlar, giincel veriler
iizerinden takip edilmekte oldugundan canli varliklarin degerleme farklar1 Sirketin karliligim
etkilemektedir. Finansal tablo donemleri itibariyla Sirketin canli varlik makul deger farklar
asagidaki gibi gerceklesmistir.

(TL) 31.12.2021|31.12.2020 | 31.12.2019
Canli Varlik Makul Dejier Farki | 98.550.083 | 44.203.600 | 36.104.301

5.4.8. Makroekonomik Riskler

* Bagsta gelismis lilke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz oranlarina iliskin politika
kararlarinin ve gelecege iligkin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiylime kanallari
aracilifiyla Sirketin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi séz konusu olabilir.

¢ Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve
yatirim kogullari yoluyla Sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Sirketin gelir ve maliyetlerinin global ve yerel makroekonomik kosullardan etkilenmesi
nedeniyle, bu kogullarda meydana gelebilecek olumsuz gelismeler maliyet kalemlerinde de
artisa neden olabilir.

5.4.9. Pandemi Riski

e Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek salgin hastaliklar ve pandemik gelismeler,
oniimiizdeki donemlerde yasanabilecek yeni gelismeler ve devlet politikalar1 kapsaminda
getirilecek yeni diizenlemeler Sirketin faaliyetlerine olumsuz yanstyabilir.

e Sirketin personellerinin s6z konusu salgin hastaliklara yakalanmasi durumunda Sirketin
faaliyetlerinde aksama ve duraksamalar yasanabilir.

6. THRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1. Ihrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1.Ihracemin ticaret unvam ve isletme adi:

Sirketin ticaret unvam Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancilik A.S. olup, kullanilan isletme adi
bulunmamaktadir.

6.1.2. Thraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez Adresi Turanlar Mah., S6ktas Sok., No:1/5, Germencik/Aydin
Ticaret Sicil Miidiirliiii | Avdin
[ Ticaret Sicil Numarasi 1756-Germencik

6.1.3.1hraccmin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
Efeler Ciftligi, ana ortag1 olan Stktas Tekstil biinyesinde Adghn ilinin Germencik ilgesinde
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kurulan siit hayvancilig: tesislerinde 2007 yilinda faaliyete baslams olup, Soktas Tekstil’in
19.01.2011 tarihinde gergeklestirilen olagantistii genel kurul toplantisinda alinan karar ile kismi
bdliinme yoluyla, Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancilik Anonim Sirketi unvani ile 31.01.2011
tarihinde 22.082.735 TL sermaye ile tescil edilerek ayri bir tiizel Kkisiligi haiz olarak
faaliyetlerine devam etmeye baglamistir. Sirketin kurulus islemleri 07.02.2011 tarih ve 7746
sayilt TTSG’de ilan edilmis olup, siiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4. Thracemin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢ccinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar::

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriveti
. Turanlar Mah., Soktas Sok., No:1/5,
! Germencik/Aydin

Telefon: (0256) 569 11 69

Faks: {0256) 569 11-71

Internet Adresi www.efelerciftligi.com.tr

KEP (Kavith Elektronik Posta) Adresi efelerciftligi.izmirsbihs01.kep.tr

Telefon ve Faks Numaralan

6.1.5. Ihragg faalivetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Efeler Ciftligi, ana ortag: olan Soktas Tekstil biinyesinde Aydin ilinin Germencik ilgesinde
kurulan siit hayvancilig: tesislerinde 2007 yilinda faaliyete baslamis olup, Soktag Tekstil’in
19.01.2011 tarihinde gerceklestirilen olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan karar ile kismi
béliinme yoluyla, Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancilik Anonim Sirketi unvani ile 31.01.2011
tarihinde 22.082.735 TL sermaye(*) ile tescil edilerek ayri bir tiizel kisiligi haiz olarak
faaliyetlerine devam etmeye baslamigtir. Sirketin kurulus islemleri 07.02.2011 tarih ve 7746

sayil1 TTSG’de ilan edilmis olup, siiresiz olarak kurulmustur.

(*) Sirketin 22.082.735 TL olan sermayesinin, 22.082.734,56 TL 'lik kisn Sokiag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.5. 'ye,
0,21 TL lik kasrm Muharrem Hilmi Kayhan'a, 0,21 TL 'lik kisn Eyiip Hilmi Kayhan'a, 0,01 TL lik kisnu Korkmaz
Tlkorur’ave 0,01 TL 'si de Mehmet Yilmaz’a dait olarak kurulug islemleri tamamlanmstir.

Sirket, 28.05.2015 tarihli Olagan Genel Kurul Karari ile sermaye artirimina giderek 22.082.735
TL tutarindaki sermayesini 32.082.735 TL’ye ¢ikarmis olup, artirilan 10.000.000 TL’nin
tamami diger ortaklarin riighan haklari tamamen kisitlanarak ortaklardan S6ktas Tekstil Sanayi
ve Ticaret A.S.’nin sirketten olan nakit karsilifi alacaklarindan karsilanmigtir. Bu husus
22.06.2015 tarihinde ticaret sicil miidiirliigiine tescil edilerek 26.06.2015 tarih ve 8850 sayihi
TTSG’de ilan edilmigtir.

Sirket, 15.06.2017 tarihli Olagan Genel Kurul karar1 ile 32.082.735 TL tutarndaki
sermayesinin 47.082.735 TL’ye yiikseltilmesine karar vermis olup, artirilan 15.000.000 TL nin
tamam diger ortaklarin riichan haklar1 tamamen kisitlanarak pay sahiplerinden Soktas Tekstil
Sanayi ve Ticaret A.S. nin girketten olan nakit karsilig1 alacaklarindan kargilanmagtir. Bu husus,
29.06.2017 tarihinde ticaret sicil miidiirliigtince tescil edjlerek 05.07.2017 tarih ve 9360 sayili
TTSG’de ilan edilmistir.
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Sirketin sermayesinin Soktas Tekstil’in sahip oldugu kisim haricinde kalan 0,44 TL tutarindaki
kismi, Soktas Tekstil tarafindan, ilgili pay sahiplerinden devralinmis olup, Sirketin 17.10.2018
tarihli 12 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Sirketin tek pay sahipli bir anonim sirket oldugu
18.10.2018 tarihinde ticaret sicil miidiirliigiince tescil ettirilmigtir. Bu husus, 23.10.2018 tarih
ve 9687 sayili TTSG’de ilan edilmigtir.

Sirketin 05.12.2018 tarihli Genel Kurul karariyla 47.082.735 TL tutarindaki sermayesi artigin
tamami Sirketin tek ortagi Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sirketten olan nakit
alacaklarindan kargilanarak 15.000.000 TL artisla 62.082.735 TL’ye ¢ikariimig, bu sermaye
artirim iglemi 18.12.2018 tarihinde ticaret sicil miidiirliigiince tescil edilerek 24.12.2018 tarih
9730 sayil1 TTSG’de ilan edilmistir.

Sirketin 27.03.2020 tarihli Genel Kurul karariyla 62.082.735 TL tutarindaki sermayesi artigin
tamam Sirketin tek ortagi Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.$.’nin girketten olan nakit
alacaklarindan karsilanarak 19.917.265 TL artigla 82.000.000 TL’ye ¢ikarilmig, bu sermaye
artinm iglemi 31.03.2020 tarihinde ticaret sicil miidiirliigtince tescil edilerek 10.04.2020 tarih
10056 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket, Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu (Fon) ve Soktag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda Sermaye Taahhiidii ve
Hissedarlar Sozlesmesi 13.10.2020 itibartyla imzalanmig olup, sézlesme cercevesinde; Séktas
Tekstil’nin yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi suretiyle Efeler Ciftligi’nin 82.000.000 TL
tutarindaki 6denmis sermayesinin, 15.619.048 TL tutarinda artirilarak 97.619.048 TL'ye
cikarilmas: Efeler Ciftligi'nin 20.10.2020 tarihli Olaganiisti Genel Kurul Toplantisi’nda
onaylanmistir. Alinan Genel Kurul Karar1 ayni giin Aydin Ticaret Sicili Miduirliigii’'nde tescil
olmus ve s6z konusu husus 20.10.2020 tarih ve 10191 sayil1 TTSG’de ilan edilmistir. S6zlesme
kosullar1 kapsaminda; 16.780.952 TL tutarindaki kisim emisyon primi, 15.619.048 TL
tutarindaki kisim da sermaye olmak iizere Fon tarafindan toplam 32.400.000 TL “Katilim
Bedeli” 20.10.2020 tarihinde Efeler Ciftligi’ne ddenmistir. Sermaye artis1 sonrasinda Istanbul
Portféy Yonetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu,
Efeler Ciftligi sermayesinin toplam %16’sim1 temsil eden paylarin sahibi olmugtur. Stktas
Tekstil’in sermaye artis1 sonrasinda Efeler Ciftligi’'ndeki pay orani ise %84’¢ gerilemistir.

Sirketin kayith sermaye sistemine gegis ve esas sdzlegmesinin tadiline iligkin olarak SPK’ya
yapilan bagvuru, SPK’nin 19.03.2021 tarihli yazisi ile onaylanmstir.

Temel olarak ¢ig siit hayvancilig1 yapan ve birgok ulusal siit markasina dékme ¢ig siit satiginin
yaninda 2 litrelik ambalajlarda perakende ¢ig siit satis1 yapmakta olan Sirket, {iretim ve satig
miktarlarini artirmak adina pastérize siit, taze kasar peyniri, lor ve terevagi gibi siit iirtinlerinin
tiretimi i¢gin adimlar atmigtir. Makine ve ekipman yatrmmi 2021 yilinin ilk yarisinda
tamamlanan tesis devreye alinarak, 2021 yili Agustos ayinda oncelikli olarak pastorize siit
tiretimine baglamigtir. 2021 Aralhk ayinda 600 gramlik ambalajlarda taze kasar peyniri
liretimine baglanmastir.
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6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihrag¢inin
onemli yatirnmlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

[hrage1 tarafindan finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
vapilan maddi duran varlik yatirimlar asagida gosterilmistir.

Maddi Duran Varhklar-Ilaveler 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Makine, Tesis ve Cihazlar 823.885 26.289 8.153
Tagit Araglar 0 1.935.561 0
Yapilmakta Olan Yatirimlar 7.100.804 2.549.922 2.718.027
Toplam 7.924.689 4.511.772 2.726.180
Maddi Duran Varhklar-Transferler 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Arazi ve Arsalar 0 84.220 0
Yeralt1 ve Yeriistli Diizenleri 0 3.777 20.037

| Binalar 3.121.041 129.149 12.339
Makine, Tesis ve Cihazlar 1.247.412 102.223 2.797
Tasit Araglan ~ 2.698.461 775.378 749.019
Demirbaglar 590.312 170.250 145.189
Yapilmakta Olan Yatirnmlar -7.657.226 -1.264.997 -929.381
Toplam 0 ) 0 0 ==

Binalarda revizyon tadilat islemleri yapilmis olup, en biiyiik kalem, ¢at1 izolasyon iglemidir.
[zolasyon, sicak havalarda ciftligi serinletmek amaci ile yapilmis olup, yatirimin tamamu sirket
Ozkaynaklarindan karsilanmigtir.

Makine ve teghizat alimlari, yenileme amaciyla yapilmis olup, %80°lik kismi leasing ve banka
kredisi ile %20’lik kismi1 da 6z kaynaklar ile finanse edilmigtir. Bununla birlikte, temel olarak
¢ig siit hayvancilig1 yapan ve birgok ulusal siit markasina dékme ¢ig siit satiginin yaninda 2
litrelik ambalajlarda perakende ¢ig siit satis1 yapmakta olan Sirket, iiretim ve satis miktarlarim
artirmak adina pastorize siit, taze kasar peyniri, lor ve tereyagi gibi siit iirtinlerinin {iretimi i¢in
adimlar atmistir. Makine ve ekipman yatirimi 2021 yilimin ilk yarisinda tamamlanan tesis
devreye alinarak, 2021 y1li Agustos ayinda dncelikli olarak pastorize siit liretimine baglamgtir.
2021 Aralik ayinda 600 gramlik ambalajlarda taze kasar peyniri iiretimine baglanmigtir. S6z
konusu yatirimin toplam maliyeti 7,9 milyon TL’dir. Yatirimlarin %45°i dis kaynaklarla
diizenlenen leasing sozlesmesi ve krediler ¢ergevesinde, %551 ise igletme faaliyetlerinden elde
edilen nakit akigi ile finanse edilmistir.

Tasit alimlari, isletme iginde traktdr, is makinesi ve pazarlama araglarindan olugmakta olup,
alimlarin %80’lik kismt kredi ve leasing ile, %20’lik kismi1 da 6z kaynaklarla finanse edilmigtir.
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Yapilmakta olan yatirimlar ise, ¢iftlik i¢inde bog arazilerin degerlendirilmesi igin meyve ve
zeytin agaglan yatirimlar1 kapsaminda olugsmugtur, yatirimin tamam Szkaynaklarla finanse
edilmigtir.

6.2.2. Ihrage tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarmnm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirketin, ¢iftlik iginde bos arazilerin degerlendirilmesi i¢cin meyve ve zeytin agaglari yatirimi
devam etmekte olup, s6z konusu yatirimin tamarm &zkaynaklarla finanse edilmektedir.

6.2.3. lihraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege yinelik 6nemli yatirmlar hakkinda
ihraceryr baglayic1 olarak ahmnan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Sirketin 6zkaynaklarm giiglendirmek amaciyla yapilacak sermaye artirmmi kapsaminda elde

edilecek kaynagin, Sirketin 07.03.2022 tarih ve 2022/04 sayili yénetim kurulu karan ile;

— %3,7’sine tekabiil eden tutarin, Sirket faaliyetleri kapsaminda revizyon amagli makine
techizat alimlar1 ile kum seperator ingaat ve barinak revizyon yatirimlari kapsaminda
kullanilmasina,

— Sirketin kisa ve orta vadeli banka borglar1 basta olmak iizere ihtiyag duyulan her tiirlii
finansal yiikiimliiliiklerin 6denmesi amaciyla net halka arz gelirinin %37 sine tekabiil eden
tutar ise Sirket bor¢larinin kapatilmasi amaciyla kullanilmasina,

— Sirketin {iretim ve satis hacminin artmasina bagh olarak, éncelikle stok finansmani, satig
finansman1 ve hammadde tedariki alanlarinda ve ayrica diger isletme sermayesi ihtiyaci
bulunan alanlarda kullaniimak iizere net halka arz gelirinin %59,3’iine tekabiil eden tutarin
isletme sermayesi olarak kullanilmasina karar verilmistir.

1. Yatirim Finansmani

Net halka arz gelirinin %3,7’sine tekabiil eden tutarin, Sirket faaliyetleri kapsaminda revizyon
amagh makine techizat alimlart ile kum seperatdr ingaat ve barmak revizyon yatirimlan
kapsaminda kullanilmast planlanmaktadir. Makine techizat alimlar; ¢ig siit, pastrize siit, taze
kasar peyniri, tereyag: ve sade yag tiretimi ile iiriin ambalajlama alanlarindaki ihtiyaglar
kapsaminda ihtiya¢ duyulan makine ve ekipmanlardan olugmaktadir. Bunun yan1 sira hayvan
barmaklarinda yapilmasi planlanan kum seperatoler ile hayvan sakatlanmalarinin &niine
gecilmesi ve hayvan refahinin artirilarak siit veriminin iyilestirilmesi planlanmaktadir.

Sirketin yatirim harcamalarinin tutari daha ¢ok doviz kuru hareketlerine baghdir. Déviz
kurundaki asir1 oynaklik yatirim harcamalarinin tutarini artirip azaltabilecektir. Diger taraftan
yatrim harcamalarinin zamanlamas: tedarik zincirinde bozulmalarin ortaya ¢ikmasi gibi
nedenlerle degisebilecektir. Bu gibi durumlarin yaganmasi durumunda Sirket projeleri iptal
edebilecek veya kaynaklar1 diger kalemler arasinda tahsis edebilecektir. Diger taraftan Sirket
yatirim harcamalarn gerceklesene kadar fonlar1 borg kaynak kullaniminin azaltilmasi amaciyla
veya finansal yatirimlar yaparak degerlendirebilecektir.
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2. Finansal Borglarin Odenmesi

Sirketin kisa ve orta vadeli banka borglari bagta olmak iizere ihtiya¢ duyulan her tiirlii finansal
yiiklimliilitklerin denmesi amaciyla net halka arz gelirinin %37’sine tekabiil eden tutar ise
Sirket borglarmin kapatilmasi amaciyla kullanilmasi planlanmaktadir. Sirketin kisa ve orta
vadeli banka kredi bakiyelerinin kapatilmastyla, Sirketin finansal bor¢larinin azaltilmasi ve
toplam finansal borglarin i¢erisindeki uzun vadeli kredilerin oraninin artirilarak daha giiglii bir
finansal yap: elde edilmesi amaglanmaktadir. Bununla birlikte kredi tiirleri ve kredi faiz
oranlarindaki olasi1 degisiklikler sonrasi (halka arz gelirinin Sirket hesabina geldigi tarihte, kisa
ve orta vadeli kredi tutarlar1 degisecegi gz Oniinde bulundurularak), Sirket menfaatleri
dogrultusunda karlilig1 ve nakit akigini goz 6niine alarak kredi 6demeleri yapilacaktir.

3. Isletme Sermayesinin Giiclendirilmesi

Sirketin iiretim ve satig hacminin artmasma baglt olarak, &ncelikle stok finansmani, satis
finansmanm1 ve hammadde tedariki alanlarinda ve ayrica diger isletme sermayesi ihtiyaci
bulunan alanlarda kullanilmak iizere net halka arz gelirinin %59,3’iine tekabiil eden tutarm
isletme sermayesi olarak kullamilmasi planlanmaktadir. Sirketin is planlart ve hedefleri gtz
Oniine alinarak, basta hammadde alimlari, enerji masraflari, pesin deme esasiyla alinarak
tiretim masraflarinin karsilanmasi, satig ve pazarlama giderleri olmak iizere, ileriye doniik
firsatlarin degerlendirilebilmesi i¢in Sirketin igletme sermayesinin giiglendirilmesi, Sirketin
icinde bulundugu sektorde sahip oldugu pay: daha da arttirmasina bagl olarak yiikiimliiliiklerin
de daha verimli bir sekilde yerine getirilmesi ve Sirketin rekabet giiciinii artirabilmek amaciyla
halka arz gelirlerinin degerlendirilmesi hedeflemektedir.

6.2.4. Ihracciyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:
Ihragginin faydalandig destek ve tesvikler asagida yer almaktadir;

ANON

sOKTAS/! KST&
SANAYI 4 . 1

Tesvik Gelirleri (TL}) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 |
 Cif Sut Satizn Destekleme Primi 5.938.926 5.288.142 3.169.309
lS)l;’ts :Zgiltesmm Arttirilmasina Y6nelik Siit Analiz 143.533 50.727 420.000
Hastaliklardan Ari Isletme Destefii 750.200 1.765.125 | 1.642.725
Soykiitiiiii Buzagii Destegi 0 982.850 2.309.746
Onaylh St Ciftlifi Destekleme Primi 654.800 734.500 680.000

Besi Destefi 50.000 50.000 45.000
Zevtin Uretimi Igin Fidan Destegi 0 7.700 11.600
| Mazot, Giibre ve DGD Destekleme Bedeli 4.592 0 0
| Toplam | 7.542.051 8.879.044 8.278.380
, - —
Faizsiz Geri Odemeli Tarimmsal Destek Kredisi (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
| Siit Syfrrcilyi Igin Siibvansivonlu Kredisi 21.600.000 | 21.668.000 | 9.940.000
Toplam 21.600.000 | 21.668.000 | 9.940.000
Pesin Komisvon Orant %I1 1% 1%

Sirketin diger donen varliklar ve vergi varliklarinin finansal tablo dénemleri itibariyla detay:

asagida yer almakta olup,

2021 il itibariyla Gelir Tahakkuklar1 ile Devlet Tesvik ve

Yardimlarinin; 2.888.190 TL (31.12.2020: 3.510.352 TL, 31.12.2019: 5.256.149 TL)’lik kismi1
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Sirketin siit hayvancilig1 faaliyetlerine istinaden ¢ig siit satig destekleme primi, hastaliktan ari
isletme ve onayli siit ¢iftlik destekleme gelir tahakkuklarmmdan, 331.154 TL (31.12.2020:
294.183 TL; 31.12.2019: 226.195 TL)’lik kism1 da tarim sigortas1 kapsamindaki canl varliklara
iliskin sigorta hasar gelir tahakkukundan (Diger gelir tahakkuklar1 31.12.2019: 11.600 TL)
olugmaktadir.

D_iﬁer Dénen Varhklar ve Vergi Varhklar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Gelir Tahakkuklari ile Devlet Tegvik ve Yardimlari (*) 3.219.344 | 3.804.535 | 5.493.944
Diger 190.075 513.740 200.227

Toplam 3.409.419 | 4.318.275 | 5.694.171

Stitte fiyatlandirma sistemi, hayvancilig: stirdiiriilebilir hale getirerek Tiirkiye’de hayvancilig:
ve siit¢iiliigli gelistirmek ve siit liretimini artirmak amaciyla olusturulan Ulusal Stit Konseyi
tarafindan agiklanan ¢ig siit taban fiyati uygulamasi ile belirlenmekte olup, ¢ig siit taban
fiyatlar: sektor firmalar1 agisindan biiylik 6nem arz etmektedir. Ulusal Siit Konseyi tarafindan,
08.12.2021 tarihinden gegerli olmak iizere ¢ig siit tavsiye satig fiyati (¢ig siit destek primi harig)
4,70 TL/Litre olarak belirlenmis olup, ¢ig siit fiyatlarindaki degisimler gelir iizerinde
olumlu/olumsuz etki yaratmaktadir. Cig siit taban fiyatlari, artan maliyetler nedeniyle son
yillarda siirekli artis gostermekle birlikte, ¢ig siit fiyatlarindaki olasi distisler kamu
destekleriyle dengelenebilecek iken, kamu desteklerinin stireklilik gdstermemesi durumunda
fiyat diistisleri gelir kaybina yol agabilir.

Tiirkiye’de tarim ve hayvancilik sektdriinii desteklemek amaciyla tarim politikalari kapsaminda
hayvancilik sektdriine, devlet destekleri olarak yil icerisinde “hayvan basina” ve “siit litre
basina” prim Odemesi yapilmaktadir. Devletin hayvancilik sektoriinii tesvik kapsaminda
vapilan bu primler, tamamen karsiliksiz olarak hibe seklinde yapilmaktadir. T.C. Tarim ve
Orman Bakanligi’ndan ¢aligma izni, {iretim izni ve siit tegvik kod numarasi almis olan sektér
firmalari, gida siciline kayithi olan siit igleme tesislerine, fatura ve/veya miistahsil makbuzlar
karsiliginda satmak ve bir hayvancilik Srgiitiine iiye olmak kogullar1 ile ¢ig stit destekleme geliri
elde etmektedir. S6z konusu ¢ig siit destekleme miktarinin belirlenmesi T.C. Tarim ve Orman
Bakanlig1 yetkisindedir.

Buzag: desteklemesi i¢in, buzagilar dogdugu isletmede en az 4 ay (120 giin) siireyle yasamig
olmali, buzagilarin programli agilar: (disiler igin brusella ve sap, erkekler i¢in sap) yapilmis ve
Veteriner Bilgi Sistemine kaydedilmis olmalidir. Buzag: destegi, buzagi bagina irkina gore
degismek ile birlikte kombine irk i¢in 600 TL/Adet, diger wrklar igin 350 TL/Adet’tir. ilave soy
kitiigi destegi ise 200 TL/Adet’tir. Tiim bu hususlarin yam sira hayvancilik sektoriiniin
desteklenmesi amaciyla, Ziraat Bankas1 A.S. tarafindan siibvansiyonlu (faiz indirimli) isletme
kredisi imkan1 sunulmakta olup, bu kapsamda kullanilabilecek kredi list sinir1, 2020 yilinda 25
milyon TL’ye ¢ikarilmigtir.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihragg: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirketin faaliyet konusu, Esas S&zlesmesi’nin “Amag¢ ve Konu” baglikli 3. maddesinde
belirtilmis olup, dzetle, tarim ve hayvancilik faaliyetleri ile ilgili {iriinlerin iiretimi, ticareti,
ithalat ve ihracatim1 yapmak, tarim ve hayvancilik faaliyeti sonucunda elde edilecek olan
rlinleri islemek, islenmis iiriinlerin ticareti, ithalat1 ve ihracatin1 yapmak faaliyetleri, Sirketin
ana faaliyet alanlarin1 olusturmaktadir. Thragginin finansal tablo dénemleri itibarryla faaliyetleri
temel olarak; sahip oldugu ari itk sagmal biiyiikbag ¢iftlik hayvanlarindan ¢ig siit iiretimi
yapmaktir. Makine ve ekipman yatirrmini 2021 yilinin ilk yarisinda tamamlayan Sirket, 2021
vili Agustos ayinda dncelikli olarak pastorize siit iiretimine ve 2021 Aralik aymda 600 gramlik
ambalajlarda taze kasar peyniri liretimine baglamistir. 1 litrelik ambalajlardaki yeni iiriinii olan
pastorize siiti ve 600 gramlik ambalajlardaki taze kasar peynirini Migros Ticaret A.S.
magazalarinda satmak {izere 2021 yilinda anlagma imzalanmig olup, séz konusu iiriinler ayrica
bazi sarkiiterilerde de satisa sunulmustur.

Efeler Ciftligi, 1995 yilindan bu yana Borsa Istanbul’da “SKTAS” koduyla Ana Pazar’da islem
gbérmekte olan Soktag Tekstil biinyesinde, Aydn ilinin Germencik ilgesinde kurulan ¢ig siit
hayvancilig1 tesislerinde 2007 yilinda faaliyetlerine baglamig olup, Soktas Tekstil’in
19.01.2011 tarihinde gergeklestirilen olaganiistli genel kurul toplantisinda alinan kismi
boliinme karari ile Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancilik Anonim Sirketi unvam ve 22.082.735
TL sermaye ile 31.01.2011 tarihinde tescil edilerek ayr1 bir tiizel kisiligi haiz olarak
faaliyetlerine devam etmektedir.

Aydin, Germencik’teki 766 dekar ¢iftlik ve arazilerde temel olarak siit hayvanciligi yapmakta
olan Efeler Ciftligi’'nin kurulugunda ve siirlideki hayvanlarin se¢iminde uluslararasi
danismanlardan destek alinmis olup, tesisin kurulusu sirasinda Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
A.$.’den yatinm kredisi saglanmigtir.

Sirketin merkezi Turanlar Mahallesi, S6ktag Sokak, No: 1/5 Germencik/Aydin adresinde olup,
bu adreste Sirketin ¢iftlik ve arazileri yer almaktadir. Ciftlik toplam 766 dekar arazi iizerine
kuruludur. Germencik’teki ¢iftlik ve arazilerde Ihragci, temel olarak ¢ig siit hayvancilig
yapmaktadir. Sirketin Ikitelli OSB Mahallesi, Milas- Caddesi, No:7, Tem 34 Ekspres
Bagaksehir/Istanbul adresinde bir deposu bulunmaktadir. S6z konusu depo ¢ig siit sevkiyat
deposu olup, Germencik’te iiretilip sigelenen ¢ig siitlerin Istanbul’daki dagitimi amaciyla
kullaniimaktadir.

Ciftlik Istanbul Sube Depo
. ! e Efeler Ciftligi Efeler Ciftligi Istanbul
Tesis Ad1 : Efeler Ciftligi Istanbul Subesi Depo
dreat | Turanlar E:ETMO::; ikitelli OSB Mahallesi,
'| Mabhallesi, Soktag . Milas Caddesi, No:7,
| o | Mah. Minare
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Sokak, No: 1/5 Sok. No:11/A Tem 34 Ekspres
Germencik/Aydin | Beyoglu/Istanbul | Bagaksehir/istanbul
Biiyiikliigii 766.186 m* 5 m? 130 m?
Agik Alan 681.686 m? - -
Kapali Alan 84.500 m? 5 m? 130 m?
Kullamim Amaci Uretim Ofis Depo
Miilkiyet Durumu Mal sahibi Kira Kira

[hragginin finansal tablo dénemleri itibariyla siit hayvancilig: faaliyetlerine iliskin siirii gelisimi
ve degerleri asagida gosterilmistir. Thraggmin canl varliklarmin tamamu bityiikbas hayvan olup,
siirli; inekler, diiveler, buzagilar ve danalardan olugmaktadir. 31.12.2021 itibartyla siirii toplami

6.732 adettir.
Canh Varhklar (Adet) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Dénen Varhklar Iginde Smiflandirilan Canh Varlik 1.221 862 888
Erkek Buzag 880 457 517
Dana 341 405 371
Duran Varlk I¢inde Simiflandirilan Canh Varhk 5.511 6.089 6.029
Geng Stiril 2.623 2.876 2.916
Inek 2.888 3.213 3.113
Toplam 6.732 6.951 6.917
Canh Varliklar (Birim Deger TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Dénen Varhklar icinde Smiflandirilan Canh Varhik (*) 8.131 4.927 3.313
Erkek Buzag 4.500 3400 3.000
Dana 17.500 6650 3.750
Duran Varlik I¢inde Smiflandirilan Canh Varhk (*) 42.850 27.305 22,244
Geng Siirli 28.845 16.959 12.786
Inek 55.570 36.566 31.103
Toplam 36.553 24.530 19.813
(*) Agwrlikh ortalama yontemiyle hesaplannustir.
Canh Varhklar (Tutar TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 |
Dinen Varhiklar icinde Smiflandirilan Canh Varlik (*) | 16.934.500 | 4.247.050 | 2.942.250
Erkek Buzagi 1.534.500 | 1.553.800 | 1.551.000
Dana 15.400.000 | 2.693.250 | 1.391.250
Duran Varlik icinde Smiflandirilan Canli Varhk (*) 236.147.873 | 166.259.950 | 134.106.457
Geng Stirii 75.661.235 | 48.774.654 | 37.283.503
Inek 160.486.637 | 117.485.293 | 96.822.954
Toplam 253.082.373 | 170.507.000 | 137.048.707 |

(*) Agwliklh ortalama yéntemiyle hesaplanmugtir.

Siirtideki hayvanlar, cinsiyet, ay yaslari, gebelik durumlart gibi belli kriterler ¢ercevesinde
gruplara ayrilmakta olup, siirli; ana siirli ve geng siirli ve olmak {izere iki gruba ayrilir. Ana siirii
en az bir kere dogum yapmis, sagmal ve kuru dénem ineklerden olusur. Toplam ineklerin sayisi

31 Aralik 2021 itibariyla 2.888’dir.
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Geng siirii ise disi ve erkek buzagilardan, besi danalarindan ve diivelerden olugur. Siiriide bir
kisim erkek buzagilar 2-3 aylik olunca bagka isletmelere besi olarak yetistirilmek iizere
satilirken bir kismi da giftlikte beslenmektedir. Beslenen erkek besi danalar 14-15 ayliga
geldiginde et liretimi amaciyla satilmaktadir.

Geng siirlide diive olarak yetistirilen disilerin, tohumlanarak gebe kalmalari, liremeleri saglanr.
Gebe diiveler dogumlarini yaptiklarinda inek olarak ana siirliye katilirlar.

Isletme politikasina gore zaman zaman erkek hayvanlar besiye ¢ekilmekte olup, 3-4 ayliktan
sonra besiye ¢ekilen erkek hayvanlar 14 — 15 aya kadar beside kalir, 14 — 15 aylik olanlar daha
sonra et liretimi amaciyla satilmaktadir.

Canli varliklar, TMS-41 “Tarimsal Faaliyetler” standardindaki esaslar dikkate alinarak finansal
tablolara yansitilmis olup, Sirket, TMS-41°deki esaslar1 ve makul deger hiyerarsisini dikkate
alarak her raporlama déneminde, canli varliklara istinaden aktif bir piyasanm olup olmadigim
ve satigin yapilmasi igin gerekli olan maliyetler sonrasi piyasa fiyatindan veya giivenilir bir
sekilde olgiilebildigi siirece piyasa katilimcisinin varsayimlari yansitilarak hazirlanan
indirgenmis nakit akis yéntemiyle 61¢timiin yapilip yapilamadigini degerlendirmektedir. Sirket,
dogan erkek buzagilarn bir kismim 2 ay igerisinde sattigindan ve bir kismim da besi hayvan
olarak yetistirmek amaciyla 1 yil igerisinde satmayi planladigindan erkek buzagilar dénen
varliklar altinda takip edilmektedir. Sirket, satilan ve siiriiden ¢ikartilan canli varliklarin TMS-
41 esaslarina gore belirlenen rayi¢ degerlerini, gelir tablosunda yatirim faaliyetleri altinda
muhasebelestirmektedir, ayrica erkek siirii 6liimleri nedeniyle gergeklesen ¢ikislardan dogan
zararlar ise esas faaliyetlerden giderler altinda muhasebelestirmektedir.

- Cig Siit Satis Geliri
Ortakligin en biiyiik geliri ¢ig siit satigindan elde edilen gelirlerden olusmaktadir. Bu yiizden
siit fiyatlarinin seyri Ortakligin gelir ve karliligim1 dogrudan etkilemektedir.

Thrage1, birgok ulusal siit markasma dokme ¢ig siit satis1 yapmaktadir. Bunun yaninda 2018
yilindan bu yana 2 litrelik ambalajlarda bagta Migros ve Macrocenter marketler olmak iizere
Istanbul, izmir, Aydin ve Mugla illerinde 320’den fazla noktada perakende ¢ig siit satisi
yapmaktadir.

Siit hayvancilig: faaliyetinin olagan parcasi olarak canli varlik satiglarni da yapilmakta olup,
canh varlik satiglari, verimlilik odakl siirii yenilemesi nedeniyle siiriiden gikig1 yapilan inekler,
baska isletmelere satilan siit tiretimi yapilamayan erkek buzagilar ve besi danalarindan olusur.

Yillar itibarryla gergeklestirilen canli varlik satigi bilgilerine asagidaki tablolarda yer
verilmektedir.

Yl Erkek Adet | Disi Adet
1 2019 1.107 1314
| 2020 1. 243 1.018
| 2021 | 1.578
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Siit birim fiyat: temel iki kritere gére belirlenmektedir. Birinci kriter Ulusal Siit Konseyi
tarafindan belirlenen “taban fiyat” adi verilen baz fiyattir. Ikinci kriter ise “siit kalite primi”dir.
Stit kalite primi, Sirket ile alici siit fabrikalari arasinda yapilan yillik anlasma gergevesinde,
alicilarin ay iginde aldig siit numunelerinde siit bakteri sayimi, yag, protein oranlari, somatik
hiicre degeri gibi kimyasal ve mikrobiyolojik degerlere bakilarak belirlenmektedir.

Ulusal Siit Konseyi tarafindan agiklanan siit taban fiyatina ek olarak Ihragei, ¢ig siit alicisi
sirketlerden siit kalite primi olarak siit taban fiyatinin {izerinden litre bagina yaklasik 60
kurus kalite primi almaktadir. 08.12.2021’den itibaren ¢ig siit satis fiyatlarinin 4,70 TL olarak
belirlenmesi iizerine, s6z konusu tutar iizerine litre bagma yaklagik 60 kurug kalite primi
eklenerek satis gerceklestirilmektedir.

Sirketin hasilat, satislarin maliyeti ve briit kar1 finansal tablo dénemleri itibariyla asagidaki

tabloda yer almaktadir.
Hasilat (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Yurt ici satislar 112.468.631 | 74.513.991 | 60.736.974
| Cig st destekleme primi 5.938.926 | 5.288.142 | 3.169.309
Briit Satislar 118.407.557 | 79.802.133 | 63. 906 283
Iskontolar (-} -2.795.363 | -55.787 -91.171
ladeler (-} -1.549.649 | -836.488 -787.304
Net Satislar 114.062.545 | 78.909.858 | 63.027.808
Canh Varhk Makul Deger Farka 98.550.083 | 44.203.600 | 36.104.301
Satislarm Maliveti -90.561.866 | -73.593.359 | -62.771.983
Briit Kar 122.050.762 | 49.520.099 | 36.360.126 |

Thragginin toplam satis hasilat1 2019 yilindaki 63,0 milyon TL’den 2020 yilinda 2019 yilina
gbre %25,2 artigla 78,9 milyon TL’ye yiikselmistir. S6z konusu dénemde ¢ig siit satiglarinin
litre bazinda %4,6 gerilemesine karsilik ortalama ¢ig siit satig fiyatindaki %13’likk artis
sonucunda ¢ig siit satig gelirlerinde artis elde edilmistir. 2020 yilinda ortalama ¢ig siit satis
fiyatindaki artigta da 15.11.2019 tarihi itibariyla ¢ig siit taban fiyatinin 2,00 TL/LT’den 2,30
TL/LT’ye yiikseltilmesi etkili olmugtur. 2020 yilinda canli varlik satig adetleri 2019 yilina gére
%6,6 oraninda gerilerken, canli varlik satig fiyatlarindaki artis sayesinde canli varlik satis
gelirleri %7,1 oraninda yiikselmistir. Bu kapsamda 2020 yilindaki toplam satig hasilatinda
gériilen artig, temel olarak ¢ig siit fiyatindaki artig ve organik biiylimeye bagli canli varlik satis
tutarlarindaki  artistan kaynaklanmaktadir. lhragginin  toplam satis  hasilati 2020
yilindaki 78,9 milyon TL’den 2021 yilinda 2020 yilina gére %44,5 artigla 114,1 milyon TL’ye
viikselmistir. S6z konusu dénemde ¢ig siit satiglar litre bazinda %1 oraninda gerilemesine
kargilik ortalama ¢ig siit satis fiyatindaki %37°lik artis sonucunda ¢ig siit satig gelirlerinde artis
elde edilmistir. 2021 yilinda ortalama ¢ig siit satis fiyatindaki artigta da 2021 yili igerisinde
vapilan ¢i§ siit taban fiyati artiglar1 etkili olmus olup, ¢ig siit taban fiyatindaki 2021 yih
degisimleri agagidaki tabloda yer almaktadir.
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| Dénemler-2021 Cig Siit Tavsiye Fiyat1 . Tt ro . ST
Yilh (TL/LT) Smif | Yag Degeri (%) | Protein Degeri (%)
 Ocak-30 2,8 . 3,6 3.2
Haziran
2,9 N 3,5 ve Uzeri 3,10 ve Uzeri
Sinift
1 Mayis-30 2.85 B 3,2 <Yag Degeri | 3 < Protein Degeri
Haziran ’ _S mifi <3,5 <3,1
C . e s 2,9 <Protein Degeri
2,8 Simifi Yag Degeri <3,2 <
1 Temmuz-30 "
Evlil 3,20 (%) - 3,5 3,1
1 Ekim-7 Aralik 3,20 (*) - 3,6 3,2
2019/64 sayili Cig Inek Siitiniin
8 Aralik- 4,70 (+¥) Slmﬂandlr.llm-a:s.l-na I.1‘1§k1n_ Teb!lgl ile Pehrlenevn A
Smtfi ¢ig siitlin dénemine ait protein ve yag
degerleri baz alinacaktir.

(*) Yag ve protein oranlarindaki her bir dizyem (0,1 'lik degisim) icin £ 5 Kurus fark uygulanacaktir.
(**) Yag ve protein oranlarmdoaki her bir dizyem (0,1°lik degisim) icin = 7 Kurus fark uygulanacaktir.

Bununla birlikte 2021 yilinda canli varlik satig adetleri 2020 yilina gore %] artis olup, temel
olarak canli varlik satis fiyatlarindaki artig sayesinde canli varlik satis gelirleri %57 oraninda
yiikselmistir. 2021 yilinda toplam satis hasilatinda gériilen artis temel olarak, ¢ig siit fivatindaki
artig ve organik biiylimeye bagli canh varlik satiglarindaki artigtan kaynaklanmaktadir.

Pandemi siirecinde ihragei tarafindan alinan tedbirler sayesinde herhangi bir is kesintisi
yasanmamistir, Bu nedenle salgin déneminde siit iiretim ve satig miktarinda salgin kaynakl
herhangi bir azalma olmamustir. Bunun yani sira son tiiketici nezdinde evde titkketimin 6neminin
arttif1 bu donemde, evde yogurt yapimi ve saglikli gida tiikketimine y&nelim, ¢ig siite olan talebi
artrmugtir. S6z konusu dénemde biyogiivenlik tedbirleri ve rutin dezenfeksiyon uygulamalari
artirilmastir.

2020 yilinda ve 2021 yihnda ihrageinin  temel hammadde girdisi olan  yem
maliyetlerinin kurdaki dalgalanmalar ve piyasa kogullar1 kaynakl olarak yiikselmesine bagl
¢ig siit maliyetinde artis yasanmistir. Hammadde fiyatlarinda gériilen belirgin fiyat artiglarina
karsilik Thrage1, riskten korunma yoniinde gerekli aksiyonlari almis ve kaba yem stoku
yapmustir. 2019 yilinda Thraggmin briit kar marji %57,7 iken, 2020 yilinda %62,8%e, 2021
vilinda da %107,0’ye ytikselmistir. Briit kar marjindaki degisimin temel sebebi, yukarida bahsi
gegen fiyat artislar1 ve doviz kurlarindaki artig ile birlikte canli varlik makul degerleme artisidir.

31.12.2021
Uriin/Hizmet Satis Satis Tutar: Iade Net Satis
Miktari (TL) Tutar1 (TL) | Tutar1(TL)
Fabrika Siit Satis Gelirleri 23.824.107 81.615.164 0 81.615.164
Perakende Siit Satis Gelirleri 1.283.749 8.656.217 1.549.650 7.106.567
Siit Uriinleri Satis Gelirleri 8.312 269.139 0 269.139
Canl1 Varlik Satis Gelirleri 761 5.611.850 0 5.611.850
 Diger 0 19.459.824 0 19.459.824
Toplam 115.612.195 1.549.650 114.062.545

ERAVANCIIYASS9 |,
BTi- Siktas Sk Ho: Turhlr KEyemencik | AYDIN
Yel: 0 256 569 1769 - Fax: 0 25 569 1174

GermanaikV1; 325 054 59 45




SOKTAS A

SANAY| v

ANONIM SiRKE T
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Uriin/Hizmet Satis Satis Tutar: Iade Net Satis
i Miktar (TL) Tutar1 (TL) | Tutan (TL)
Fabrika Siit Satis Gelirleri 23.869.722 | 60.896.958 0 | 60.896.958

Perakende Siit Satis Gelirleri 1.250.402 6.028.587 827.007 5.201.580

| Canli Varlik Satis Gelirleri 1.268 6.298.557 0 6.298.557

 Diger 0 6.512.763 0 6.512.763
Toplam 79.736.865 827.007 78.909.858

31.12.2019 B

Uriin/Hizmet Satis Satis Tutan Iade Net Satig
Miktan {TL} Tutar1 (TLj | Tutar1{TL})

Fabrika Siit Satis Gelirleri 25.326.595 | 52.298.052 92.514 52.205.539

Perakende Siit Satig Gelirleri 1.032.085 4.361.068 694.790 3.666.277

Canli Varlik Satis Gelirleri 1.107 3.833.726 0 3.833.726

 Diger 0 3.322.266 0 3.322.266
Toplam 63,815,112 787.304 63.027.808

Sirket 2009 yilindan bu yana araliksiz “Hastaliktan Ari Isletme” sertifikasina sahip olup, ayrica,
biiyiikbas siit hayvancilig1 isletmesi olarak ISO:22000 Gida Giivenligi Y6netim Sistemi Belgesi
ve Helal Gida ve lyi Tarim Uygulamalan sertifikalarina sahiptir. Sirketin bagta hayvan sagligi
ve refah olmak fizere tiim iiretim siiregleri Avrupa Birligi’ne siit Giriinleri ihracati genelgesi
kapsaminda AB standartlari cergevesinde Tarim ve Orman Bakanligi tarafindan
denetlenmektedir. Bu baglamda sirket Onayli Siit Ciftligi belgesine sahiptir. Bu agidan
degerlendirildiginde Sirkette iiretilen siit AB standartlarindadir.

Sirket, tarim ve hayvancihigin geligtirilmesi kapsaminda saglanan her bir litre siit satis1 icin
verilen ¢ig siit destekleme primi, hastaliklardan ari isletme destegi, onayl siit giftligi destegi,
soy kiitiigiine kayith buzag: destegi, 1slah amach siit icerik analiz destegi, besilik erkek sigir
destegi ile siit sigircilig1 igin alinan kredilere uygulanan faiz indirimi tesviklerinden ve ayrica
5510 sayili kanun uyarinca uygulanan %5 oraninda SGK igveren hissesi indirimi tesvikinden
faydalanmaktadir.

Bunlarin yani sira 2014 yilinda $irket arazisine iist hakki tesis edilmesi ile bagka bir sirket
tarafindan yatirimi yapilan ve igletilen, ¢iftlige entegre 4,8 MW kapasiteli biyogaz tesisi ile
gevre dostu atik bertarafi ve geri kazanimi gergeklestirilmektedir. Bu sayede ¢iftligin atiklar:
tesiste, enerjiye doniistiiriilmekte ve kat1 atiklar kurutularak giibreye doniistiiriilmektedir. Elde
edilen elektrik enerjisi, kat1 ve sivi giibre ilgili sirket tarafindan degerlendirilmektedir. Bu
sayede ¢iftligin atiklari herhangi bir maliyete katlanmaksizin bertaraf edilmektedir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr agiga ¢itkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
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7.2. Baghca sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrac¢inin bu sektdrlerdeki/pazariardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Ihragginin finansal tablo ddnemleri itibariyla faaliyetleri temel olarak; sahip oldugu ari ik
sagmal biiylikbas ¢iftlik hayvanlarindan ¢ig siit tiretimi yapmak olup, bu kapsamda siit ve siit
iirlinleri iiretimi ile hayvancilik alaninda faaliyet gostermektedir.

Tarim, gida ve hayvancilik sektorii iklim sartlari, gevre, iiretici ve tiiketici tercihleri, hammadde
maliyetleri, pivasa kogullari ve teknoloji degisimi gibi parametrelerin siirekli etkilesim
icerisinde oldugu bir sektérdiir. 2020 yilinin bagindan itibaren yayilmaya baslayan Covid-19
Pandemisi, tiim sektdrlere niiksettigi gibi tarim, gida ve hayvancilik sektérlerini olumsuz
etkilemistir.

FAO (Food and Africulture Organization) tarafindan hesaplanan Gida Fiyat Endeksi (FPI),
2022 Ocak ayinda y1llik %19 artigla 135,7 seviyesinde gergeklemistir. Son giinlerde iilkemizde
de adindan sik¢a soz ettiren bitkisel yaglardaki fiyat artislari, gida enflasyonunu yukari
siiriikleyen 6ncii alt endeks olmustur. 2020 yilinda, nominal bazda 98 seviyesinde olan bitkisel
yaglar fiyat endeksi, 2022 Ocak ayinda 185.9 seviyesine yiikselmistir. Gida fiyatlari, Covid-19
Pandemisi ile birlikte ortalama 100 seviyesindeki seyrinden ayrisarak yukar y6nlii bir trend
sergilemigtir. Fizyolojik ihtiya¢larimizin dnciilerinden olan gida iirlinlerindeki fiyatlarin yukar
yonlii hareketi, kiiresel anlamda enflasyona da niiksetmigtir. Siit {irlinleri fivatlarindaki degisim
gida enflasyonuna paralel bir goriinim sergilerken diinyada et fiyatlari, gida enflasyonundan
2020’de ayrismus, diger alt endekslere gére daha diisiik seviyelerde hareket etmigtir.
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(Kaynak: FAO Food Price Index, htips://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/en/|
(*) Ocak 2022

Uluslararas1 et fiyatlari, lojistik engeller, Covid-19 nedeniyle baz1 6nde gelen tiiketici ve
ithalatg1 iilkelerin et talebini gegici olarak azaltmasi ve kiiresel bazda artig gosteren enflasyon
ile birlikte hane halkinin harcama giiciindeki gerileme nedeniyle 2020 yilinda gerilemis olup,
Covid-19 Pandemisinin siit tiriinleri sektorii lizerindeki ilk etkileri, kiiresel lojistik agindaki
aksamalardan otiirii arz fazlas: iiriinlerin bozulmasina kadar uzanan etkiler bolgesel olarak
degisiklik gdstermistir. Genel olarak sektor, Covid-19 Pandemisinden aldigt darbeyi hizla
toparlamig olup, pandeminin ilk zamanlarinda goriilen siddetli etkilerin ¢ogunu hafifletmistir.
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Tereyag fiyatlari, artan yagsiz siit tozu ve peynir fiyatlarina kiyasla 2020 yilinda keskin bir
diisiis yasamugtir.

Tarimda iiretim artiginin, agirlikli olarak Geligmekte Olan Ulke ekonomilerinde ve diisiik gelirli
tilkelerde yer alacag, katma degerli yatirimlar tarafindan yonlendirilecegi tahmin edilmektedir.
Biiyiikliigii goz 6niine alindiginda Asya Ulkeleri, 2019 yilinda diinya toplaminin %641 ile
kiiresel tarim, ormancilik ve balikgilik sektorleri katma degerine en biiyiik katkiy1 yapan iilke
olmustur. FAO Dairy Market Review verilerine gore Diinya siit tiretiminin, Asya ve Kuzey
Amerika’daki kayda deger biiylime; Avrupa, Okyanusya, Orta Amerika, Karayipler ve
Afrika’daki mukayesen daha iliml biiyiime ile 2021 yilinda %1,5 biiyiime kaydedecegi tahmin
edilmektedir.

Bolgelere gire tarim, ormanciik ve balik¢ihgin katma degeri
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= Asva © Amerika Afrika  Avrupa ®EOkyanusva
(Kaynak: FAO. 2021. World Food and Agriculture — Statistical Yearbook 2021. Rome.
https.//doi.org 10.4060/cb4477en)
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(Kaynak: OECD/FAQ (2021), “'OECD-FAQ Agricultural Outlook OECD Agriculiure statistics (database) ",
http://dx.doi.org/10.1787/agr-outl-dataen.)

Hayvancilik, giiniimiizde, {ilke ekonomisi agisindan nemli sektorlerden biri olup, bu nedenle
hayvancilik sektoriiniin stratejik bir sektor olarak ele alinmasi gerektigi cesitli rapor ve
makalelerde yer almigtir. Diinya hayvan varligi sayisinda yillar igerisindeki artis azalig
dalgalanmalarina ragmen genel sektorel egilim hayvan sayisinin artigr yoniindedir. Diinyada
sigir varhg 2021 yilinda 2020 yilina gére %]1,1 oraninda artarak 1,3 milyar bas olmustur.

$TE sw i
T
iM

i . ! y
i R 11 8. Fe 1 0SB 171
Germencik V.D: 325 05 =4 £




Diinya sig1r ihracat1 2021 yilinda 2020 yilina gore %13 oraninda azalig géstererek 4,7 milyon
bas olarak, sigir ithalat1 ise 2020 yilina gére %9,1 oraninda azalarak 2,9 milyon bas olarak
gergeklesmistir. Diinya si@ir tedarikgileri arasinda ilk sirada 375,3 milyon bas ile pazarin
%29’una sahip olan Hindistan yer almaktadir. USDA verilerine gére Diinya siir varliginin
2022’de 1,3 milyar bas olacag tahmin edilmektedir.

2017 2018 2019 2020 2021 2022T
Baslangig Stoklar: 964.338 975.056 979.039 983.421 996.495  1.011.709
Siit Inegi Baglangi¢ Stoklar 235.97 238.547 240.218 242.979 244.769 247211
Besi Hayvani Bag. Stok. 205.005 205.861 205.92 205.958 206.853 209.499
Hayvan Sayisi Varligi 287.041 285.901 291.096 292.003 293.146 294.962
ithalat 2.486 3.114 3.331 3.229 2.936 3.126
Toplam Arz 1.253.865 1.264.071 1.273.466 1.278.653 1.292.577 1.309.797
Ihracat 4913 5.698 5.711 5.411 4.709 4.876
Kasaplik Inek 38.369 40.821 43.991 41.331 39.402 38.605
Kasaphk Dana 13.256 13.326 10.176 9.525 9.437 9.607
Toplam Kesim Hayvani 230.571 236.06 239.696 231.679 231.864 234.87
Kayiplar 43.325 43.274 44.638 45.068 44.295 42.952

(Kaynak: United State Department of Agriculture, (USDA),
https://apps. fas.usda.gov/psdonline/app/index. html#/app/advQuery)
(2022T: Tahmini veri)

2016 2017 2018 2019 2020 YBBO
Toplam Siit Uretimi 822243 842919 866350  876.827  886.862 1,9%
Inek Siitii Uretimi 669.711 683209 700216 708264  718.038 1,8%
fthalat 14.091 14916 14.576 11.827 8.682 -11,4%
Ihracat 14.216 14.242 13.335 12.707 12.145 -3,9%
Diinya Cig Siit fiyat: ($/kg) 0,34 0,39 0,38 0,4 0,4 4,1%

(Kaynak: T.C. Tarum ve Orman Bakanligi Tarim Uriinleri Pivasalar: Raporlars,

Siit, Ocak 2022. FAO, USDA, UNComtrade, DATUM,

hiips://arastirma.tarimorman. gov. tr/tepiize/Belgeler/PDF%20Tar %6C4%6B 1m%20%C3%9Cr%C3%BCnleri%20
Pivasalar%C4%B1/2022-
Ocak%20Tar%C4%B1m%20%C3%9Cr%C3%BCnleri%20Rapor%C4%B1/S%C3%BCt %200cak-
2022%20Tar%C4%B1m%20%C3%9Cr%C3%BCnleri%20Piyvasa%20Ragoru--+.pdfl

USDA verilerine gore 2020 yilinda diinya siit iiretiminin yaklagik %90°1 inek siitiinden
olusmaktadir. Siit {iretimi son yillarda hayvan sayis: ve verimdeki artisin da etkisiyle artis
egilimindedir. 2020 yilinda diinya siit {iretimi 2019 yilina gére %1,14 oraninda artarak 887
milyon ton olarak gergeklesmistir. Hindistan, AB ve ABD iiretimde en gok paya sahip iilkeler
olmakla birlikte toplam iiretimin %52’sini ger¢eklestirmektedir. Diinya ¢ig siit ortalama fiyati
2020 yilinda 2019 yilina gore degisim gostermezken, 2016 yilina gére %17,6 oraninda artig
gostererek 0,40 $/kg seviyesinde gergeklesmistir. 2020 yili ¢ig siit fiyatlar: lilkelere gore
incelendiginde; ABD’de 0,40 $/kg, Fransa’da 0,41 $/kg, Hollanda’da 0,39 $/kg, Almanya’da
ise 0,38 $/kg’dir. OECD verilerine gére 2020°de kisi bag siit tilkketimi 110 LT/y1l ile en ¢ok
Rusya birinci sirada, 87,6 LT /yil ile AB ikinci sirada, 77,7 LT /y1l ile Kanada liglincii sirada
ver almaktadir. Pandemi nedeniyle 2020 yilinda diinya siit ithalat1 %11 gerilemistir.
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Biiyiikbas Hayvan Sayisinda Onemli Ulkeler
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(Kaynak: T.C. Tarum ve Orman Bakanligs Tarim Uriinleri Piyasalar: Raporlars — Siit, Ocak 2022. FAO, USDA,
UNComtrade, DATUM);
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(Kaynak: T.C. Tarum ve Orman Bakanligr Tarim Uriinleri Piyasalar: Raporlar: — Siit, Ocak 2022. FAO, USDA,
UNComtrade, DATUM)
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TUIK verilerine gore Tiirkiye’de 2021 yilinin iigiincii geyreginde GSYH yillik %7,4 biiyiime
kat ederken tarim GSYH yillik %5,9 daralmis olup, girdi fiyatlarindaki arus ve enflasyonist
ortam, sektor biiylimesini baskilamigtir.
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Kaynak: TUIK

2020 yilinin ikinci ¢eyreginde, Covid-19 salgin1 kaynakli uygulanan karantina uygulamalar
reel ekonomide genel bazda hasar olusturmustur. Bahsi gecen kriz dénemlerinde defansif
sektorler 6n plana ¢ikmig olup 2020 yilim minimum hasar alarak ya da hasarsiz atlatmigtir.
Defansif sektorlerin basinda gida ve perakende sektdrii gelmektedir. Karantina uygulamalarinin
en siki uygulandigt dénemde tarimin toplam GSYH iginden aldig1 pay son yillarin en yiiksek
seviyesine yiikselmis, sonrasinda ortalamanin altina gerilemistir.
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(Kaynak: TUIK, Info Yatirim)
(*) Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis

2021 yilinda biiyiikbag hayvan sayis1 villik %0,7 gerileyerek 18,2 milyon bagstan 18,0 milyon
basa gerilemistir. Toplam biiyiikbag sayisinm 185.574 adedi manda, geri kalani1 sigirdan
olusmaktadir. 2002 yilinda Tiirkiye’de toplam biiylikbas hayvan sayist 9,9 milyon civarinda
iken artan niifus ve gelisen teknoloji ile birlikte %82,1 artig gosterirken 2002-2021 yillik bilesik
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biiytime oran1 (YBBO) %3,2 oraninda gergeklesmistir. TUIK verilerine gore 2020 yilinda sigir
fivatlar y1llik %10 artigla ortalama 6.842 TL/bag’a yiikselmigtir.

Tarkive St Uretimi ve Sap an 5

2016 2017 2018 2019 2020 (*)
Sagilan Sigir Sayis1 (Adet) 5.431.715 5.969.048 6.337.907 6.580.753 6.876.887
Siit Uretimi (Ton) 16.786.263 18.762.319 20.036.877 20.782.374 21.904.622
Verim (Ton/Basg) 3,09 3,14 3,16 3,16 3,19
Sagilan Koyun-Kegi Sayis1 (Adet) 19.704.519 22.466.995 24.146.450 25.308.071 26.902.479
Siit Uretimi (Ton) 1.639.813 1.868.174 2.008.096 2.098.664 2.228.781
Verim (Ton/Bag) 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08
Sagilan Manda Sayis1 (Adet) 63.329 69.497 75.882 79.333 84.093
Siit Uretimi (Ton) 63.085 69.401 75.742 79.341 84.181
Verim (Ton/Bas) 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Toplam Sagilan Hayvan Sayis1 (Adet) 25.199.563 28.505.540 30.560.239 31.968.157 33.863.459
Toplam Siit Uretimi (Ton) 18.489.161 20.699.894 22.120.716 22.960.379 24.217.584

(Kaynak: TUIK Siit ve Siit Urtinleri Uretimi, Aralik 2021 (Erisim: 16.02.2022)
(*) Tahmini veriler (TEPGE hesaplary)
Tiirkiye'deki Sigir S ayisi
20 170 117 180 179

15 1 12,4

Milyon Adet

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
B Sigir Sayist Sagilan Sigir Sayrs*

(Kaynak: TUIK)
(*) TUIK tarafindan son veri 2019 'da saglanmig olup, 2020 yilindaki tutar tahminidir.
htips://www.tarimorman. gov. tr/sgb/Belgeler/Sag MenuVeriler/HAYGEM. piif )

Tiirkiye’de siit iiretimi, canh hayvan sayisindaki artis ve laktasyon verimindeki artiga paralel
olarak uzun vadede artis gostermis olup, 2019 yilinda toplam iiretilen siit miktar1 23,0 milyon
ton olarak gerceklesmistir. Bahsi gecen dénemde siitiin %901 bilyiikbag hayvan siitiinden,
%]10’u kiigiikbas hayvan siitiinden olugmaktadir. TUIK verilerine gére 2021 yilinda toplanan
inek siitti miktar yillik %2,1 artigla 10,1 milyon ton olarak gergeklesmistir. 2021 yilinda siit ve
siit tirlinleri ithalat1 55,7 milyon USD, ihracat1 ise 507,2 milyon USD’dir. Ulusal Siit Konseyi
tarafindan 2021 yil1 bes donem ortalama ¢ig siit tavsiye fivati (¢ig siit destek primi haric), bir
onceki yila gore %45,7 oraninda artarak 3,35 TL/kg olarak belirlenmistir.
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B Cig Sitt Fiyati mCig Siit Maliyeti ¢ Kar Marj, Sag Eksen
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(Kaynak: Ulusal Siit Konseyi, TEPGE Durum Tahmin Siit ve Siit Uriinleri Raporu 2021)

Turkiye’de peynir iiretiminin biiyiik ¢ogunlugu inek siitinden elde edilen peynirlerden
olusmakta olup, peynir tiretimi 2020 yihinda yillik %9,7 artarak 767 bin ton, yurt i¢i peynir
tilketimi ise 725 bin ton olarak gergeklesmistir. Aym yil vaklasik 7 bin ton ithalat, 49 bin ton
peynir ihracat1 gergeklestirilmis olup, 2021°de toplam iiretimin 797 bin ton, yurt i¢i tilketimin
ise 754 bin ton olacagi tahmin edilmektedir. TUIK verilerine gére 2021 yih ortalama kasar
peyniri fiyatlar yillik %26,7 artisla 52,4 TL/kg, 2022 y1l1 Ocak ayinda ise 2021 yil ortalamasma
gore %39,9 artisla 73,25 TL/kg olarak ger¢eklesmigtir. Tereyagi iiretimi ise 2020°de 79 bin ton,
yurt igi titketimi ise 87 bin ton civarmda olmakla birlikte 2021°de tiretimin %39,8, toplam yurt
ici tilkketimin %8,7 artig gosterecegi tahminlenmektedir. TUIK verilerine gore 2021 yihi
ortalama tereyag fiyatlan yillik %19,2 artisla 71,85 TL/kg, 2022 yili Ocak ayinda ise 2021 yil
ortalamasina gore %298 artisla 93,29 TL/kg olarak gerceklesmistir.
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B Siit ¥ Kasar Peyniri ® Tereyag

(Kaynak: TUIK Enflasyon Mal Sepeti)
(*) Ocak 2022

Siit ve siit Griinleri TUFE minvalinde hareket etmistir. TUIK verilerine gore Ocak 2022
itibartyla yillik TUFE %48,7, tarim iiriinleri UFE %52 gerceklesirken sut ﬁyatlar1ndak1 yillik
degisim %45.2 olarak gergeklesmistir.
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(Kaynak: TUIK)
(*) Ocak 2022

Kriz dénemlerinde genellikle Keynesyen Ekonomi Ekolii 6n plana ¢ikmakla birlikte kamu
otoritesinin ekonomi {izerindeki roliiniin daha aktif oldugu gériilmiistiir. 2020 yilinda pandemi
kaynakh kiiresel kriz nedeniyle hayvanciliga verilen destek tutari iilkemizde 2019 yilina gére
%59.2 oraminda artisla 7,8 milyar TL’ye yiikselmig olup 2021 yilinda ise 2020 yilina gore
%12,8 azalisla 6,8 milyar TL’ye gerilemistir.

2021 yilinda uygulanan tarimsal desteklemelere iligkin 31656 sayilh Cumhurbaskani kararina
gore hayvancilik desteklemeleri igerisinde yer alan biiyiikbas hayvancilik desteklemelerine;
buzag/malak/manda destegi (farkli baslik ve Bakanlikga belirlenmis kriterlerde olmak fizere
toplamda 2.270 TL/bas), buzag destegi (buzag: bagina 5deme birim miktarmin 120 basa kadar
tamami, 21-100 basa kadar %75°i, 101-500 bas i¢in %50’si denir) 1slah amagh siit igerik
analizi destegi (100 TL/bas), hastaliktan ari isletmeler destegi (Bakanlikga belirlenen kosullarin
saglanmasi halinde tiim sigirlar igin hayvan sahiplerine 450 TL/bas, onayl sit iftligi
sertifikasina sahip igletmelerdeki ari isletme destegi alan tim sigirlar icin ilave 100 TL/bas),
yem bitkileri iiretim destegi (korunga 90 TL/da/y1l, tek yillik yem bitkileri 60TL/da/ silajhk
ekilisler 100 TL/da/y1l, yapay caywr mera 150 TL/da/yil), islah amagh kiigiikbas hayvan
yetistirici destegi (damizlik koyun kegi yetistiricileri birliklerine iiye yetistiricilerin, Bakanlik
kayit sistemlerine kayith ana¢ koyunlarma 30 TL/bas, anag kegilerine 35 TL/bas, anag tiftik
kegisi bagina ilave 20 TL/bas, goger yetistiricilerin anag koyun ve kegilerine ilave 2 TL/basg
destek 6denir) sayilabilir. Tarim ve Orman Bakanliginca belirlenen Cig Siit Uretiminin
Desteklenmesi kapsanminda 2021 yili ilk 6 ayinda sogutulmamis ¢ig siite 12 kurug/LT,
sogutulmus siite 24 kurus/LT, iiretici Orgiitii iizerinden pazarlanan siite 30 kurug/LT, ari
isletmeler iizerinden tretilen siite 20 kurus/LT destekleme verilirken, temmuz eyliil aylari
arasinda sofutulmamis ¢ig siite 7 kurus/LT, sogutulmus siite 15 kurug/LT, iiretici orgiitii
lizerinden pazarlanan siite 20 kurug/LT, ari isletmeler iizerinden tiretilen siite 20 kurug/LT

destekleme verilmistir.
(TEPGE, Tarim Uridinleri Piyasalar: / Siit, Ocak 2022)
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Kaynak: Hayvanciik Genel Miidiirliigii, 31656 sayili Cumhurbaskam Karar:

2021 y1linda siit ve siit iiriinleri jhracatinda pastadan en fazla pay1 %382 ile siit ve krema iiriin
grubu alirken en fazla ihracat 72,1 milyon USD ile Irak’a yapilmis olup toplam ihracattan aldi31
pay %I14,2°dir. Sektoriin ithalat kanadinda ise en yiiksek pay1 bariz bir sekilde peynir grubu

alirken en yiiksek ithalat 21,1 milyon USD ile KKTC’ye yapilmis olup toplam ithalattan aldig1
pay %37,9dir.
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ihracat, 2021
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(Kaynak: TUIK (Genel Ticaret Sistemi verileri baz ahnmigtir), USK)
GTIP Kodlar: 0401, 0402, 0403, 0404, 0405, 0406, 2105, 2106

Siit ve siit tirtinleri ihracat1 2021 yilinda yilhk %365 artigla 507,2 milyon USD’ye yiikselmis
olup 237.4 milyon ton siit ve siit iiriinleri ihracati gerceklestirilmistir. Doviz kurundaki artisa
paralel siit ve siit {rtinleri ithalati nominal bazda %34,7 gerilerken reel bazda %36,5 arti

gOstermistir.
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Kaynak: USK
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Siit ve Siit Uriinleri Ithalan
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Kaynak: USK

Tiirkiye’de sigir sayis1, 2020 yilinda yilik %1,6 artiy gosterirken 2021 yilinda ise %0,6

gerileyerek 17.850.543 adet olarak gerceklesmistir. Efeler Ciftligi’nin 2020 yilinda yillik %0,5
artig gosteren canh varhik sayisi, 2021 yilinda yillik %3.2 gerileyerek 6.732 adet olarak
gerceklesmistir.
2019 2020 2021
Turkiyve Sigir Hayvan Sayisi 17.688.139 17.962.899 17.850.543
Degisim 1,6% -0,6%
Efeler Ciftligi Toplam Canli Varlik Sayisi 6.917 6.951 6.732
Degigim 0,5% -3,2%
Pay 0,0391% 0,0387% 0,0377%

Kaynak: TUIK. Sirket
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Sektoriin SWOT Analizi
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(*) Seki, Biler 2016. Biiyiik Bag Hayvan Isletmelerine Yonelik SWOT Analizi
i**) T.C. Tarim ve Orman Bakanhg:, Tarimsal Aragtirma Mastir Plan Revizyonu

7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragemin net
satis tutarinn faaliyet alanma ve pazarm cografi yapisina gére dagihm hakkinda bilgi:
Sirketin hasilat, satiglarin maliyeti ve briit kar1 finansal tablo dénemleri itibariyla agagidaki

tabloda yer almaktadir.
Hasilat (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Yurt Igi satiglar 112.468.631 | 74.513.991 | 60.736.974

| i siit destekleme primi ) | 5.938.926 | 5.288.142 | 3.169.309
Briit Satislar 118.407.557 | 79.802.133 | 63.906.283
Iskontolar (-} -2.795.363 -55.787 -91.171
Tadeler (-} -1.549.649 | -836.488 -787.304
Net Saftiglar 114.062.545| 78.909.858 | 63.027.808
Canh Varhik Makul Dejier Farki 98.550.083 | 44.203.600 | 36.104.301
Satizlarin Maliveti -90.561.866 | -73.593.359 | -62.771.983
Briit Kar 122,050.762 | 49.520.099 | 36.360.126
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Sirketin hasilatinin ana hizmet gruplar1 bazinda kirimi finansal tablo ddnemleri itibariyla

asaiidaki tabloda ver almaktadir.

31.12.2021
Uriin/Hizmet Satig Satis Tutar Iade Net Satis
Miktan {TL} Tutar (TL} | Tutan {TL}
Fabrika Siit Satis Gelirleri 23.824.107 81.615.164 0 81.615.164
Perakende Siit Satiz Gelirleri 1.283.749 8.656.217 1.549.650 7.106.567
Siit Urlinleri Satis Gelirleri 8.312 269.139 0 269.139
Canl: Varlik Satig Gelirleri 761 5.611.850 0 5.611.850
' Difier 0 19.459.824 0 19.459.824
Toplam 115.612.195 1.549.650 114.062.545
B 3122020
Uriin/Hizmet Satis Satis Tutan Iade Net Satis
Miktan (TL} Tutar: (TL) | Tutari{TL)
Fabrika Siit Satiz Gelirleri 23.869.722 | 60.896.958 0 60.896.958
Perakende Siit Satiz Gelirleri 1.250.402 6.028.587 827.007 5.201.580
Canli Varlik Satis Gelirleri 1.268 6.298.557 0 6.298.557
Difier 0 6.512.763 0 6.512.763
Toplam 79.736.865 827.007 78.909.858
31.12.2019
Uriin/Hizmet Satis Satis Tutar: Iade Net Satis
Miktar: (TLj Tutar1 (TL) | Tutan {TL}
Fabrika Siit Satis Gelirleri 25.326.595 | 52.298.052 92.514 52.205.539
Perakende Siit Satig Gelirleri 1.032.085 4.361.068 694.790 3.666.277
Canli Varlik Satiz Gelirleri 1.107 3.833.726 0 3.833.726
' Digier 0 3.322.266 0 3.322.266
Toplam 63.815.112 787.304 63.027.808

Sirketin hasilatinin cografi boliimler bazinda kirimi finansal tablo donemleri itibariyla
asafiidaki tabloda yver almaktadir.

Hasilatin Cografi Bélgeler Bazinda Dagilimi 31.12.2021 |31.12.2020 | 31.12.2019
Marmara Bolgesi 70.972.283 |41.867.070(30.423.318
| Ege Bolgesi 42.341.865 |36.431.382(32.296.071
I Anadolu Bolgesi 745.641 382.033 308.419
Akdeniz Bolgesi 2.755 229.374 0
Topilam 114.062.545 | 78.909.858 | 63.027.808

Sirketin hasilatinin iller bazinda kirimi finansal tablo dénemleri itibariyla agagidaki tabloda yer

almaktadir.

Hasilatin iller Bazinda Dag&ml 31.12.2021 | 31.12.2020|31.12.2019
Istanbul 43.766.571 |17.412.439(12.979.011
Balikesir 26.590.269 |23.578.756|17.228.978
Izmir 24.265.439 |17.636.241|15.814.890
Avdin 16.205.269 | 6.937.719 | 4.797.475
Manisa 1.100.754 |10.281.675|10.615.183
Muila 697.319 413.066 276.580
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Bursa 615.443 852.515 215330
Ankara 491.404 | 382.033 | 296.961
Aksaray 254.237 0 9.058
Denizli 73.085 0 228.497
Adana 2.755 229.374 0
Afvonkarahisar 0 1.162.680 | 563.446
Sakarva 0 18.812 0
Kirklareli 0 4.549 0
Eskisehir 0 0 2.400
Toplam 114.062.545 | 78.909.858 | 63.027.808

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Izahnamenin Risk Faktorleri baglikli 5. bsliimiinde yer alan risk faktorleri disinda herhangi bir
husus bulunmamaktadir.

7.4. ibragcimm ticari faaliyetleri ve karhligi acisindan 6nemli olan patent, lisans, simai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihragcinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
6lciide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:
Ihragginin en 6nemli gelir kaynagmi ¢ig siit satis1 olusturmakta olup, mevcut durumda Teksiit
Siit Mamulleri Sanayi ve Ticaret A.S., Gonenli Siit ve Siit Uriinleri Gida Sanayi ve Ticaret A.S.,
Pinar Siit Mamulleri Sanayi A.S. ve Rella Gida Sanayi Ticaret A.S ile “¢ig siit satim” anlagsmasi
bulunmaktadir. Her y1l diizenli olarak yenilenen ve en son 01.01.2022 itibariyla baglayan ve 1
yil siireyle gegerli olan anlagmalara gore Thrage1, toplamda belli bir kalitedeki, giinliik ortalama
78.000 litre ¢ig siitii, bahsedilen siit alicis1 sirketlere tedarik etme taahhiidiinde bulunmustur.
Ilgili ¢ig siit satim anlagmalarinin herhangi bir sebeple gegerliligini yitirmesi halinde, farkli bir
siit alicisi ile s6zlesme yapilabilecektir.

Thrageimin arazisine {ist hakki tesis edilmesi ile bagka bir sirket tarafindan yatirimi yapilan ve
isletilen, ciftlige entegre 4,8 MW kapasiteli biyogaz tesisi ile ¢evre dostu atik bertarafi ve geri
kazamimi gergeklestirilmektedir. Atik bertarafi ve kaynak kullanimi s§zlegsmesine bagl olarak
12.03.2012 tarihinde 15 yil siireli iist hakki kulanim sézlesmesi imzalanmistir.

7.5.  Ihraccinin rekabet konumuna iligkin olarak yaptigi aciklamalarin dayanagi:
Faaliyet gosterilen sektore iliskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek
orgilitlerinin yaymlamis olduklar1 kamuya ac¢ik bilgiler ile sirketten elde edilen bilgilerden
olusmaktadir.

- TUIK Verileri

- T.C. Tarim ve Orman Bakanlig1 Verileri

- Ulusal Siit Konseyi (USK) Verileri

- Food and Africulture Organization (FAO-Gida ve Tarim Orgiitii) Verileri
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- United State Department of Agriculture (USDA-Amerika Birlesik Devletleri Tarim
Bakanhig1) Verileri

- Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD- Ekonomik Kalkinma ve
Is birligi Orgiitii veya Iktisadi Is Birligi ve Gelisme Teskilat1) Verileri

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)

Adres: Devlet Mah., Necatibey Cad., No:114, 06420 Cankaya/Ankara
Telefon: +90 312 454 70 00

Web Sitesi: www.tuik.pov.ir

T.C. Tarim ve Orman Bakanligi

Adres: Universiteler Mah., Dumlupinar Bulvari, No: 161, Cankaya/Ankara
Telefon: +90 312 287 33 60

Web Sitesi: www.tarimorman.gov.tr

Ulusal Siit Konseyi (USK)

Adres: Kizilirmak Mah., 1443 Cadde, Green Is Merkezi, No.22/15, Kat.4, Cukurambar,
Cankaya/Ankara

Teiefon: +90 312 286 08 55

Web Sitesi: www.ulusalsutkonseyi.org.tr

Food and Africulture Organization (FAO-Gida ve Tarim Orgiitii)
Adres: Viale delle Terme di Caracalla, 00153 Rome, Italy
Telefon: +39 06 57051

Web Sitesi: www.fao.org

United State Department of Agriculture (USDA-Amerika Birlegik Devletleri Tarim
Bakanlig1)

Adres: U.S. Department of Agriculture, 1400 Independence Ave., S.W., Washington, DC
20250

Telefon: 202 720-27-91

Web Sitesi: www.usda.gov

Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD- Ekonomik Kalkinma ve
Is birligi Orgitii veya Iktisadi Is Birligi ve Gelisme Teskilat1)

Adres: 2, rue André Pascal, 75016 Paris

Telefon: +33 1 45 24 82 00

Web Sitesi: www.oecd.org

7.6.  Personelin ihracciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.
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7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli Slciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihragcimin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihracggiyla olan iliskileri ve ihragcimin grup icindeki yeri:

Ihrage1 herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte nihai ana ortag1 olan Kayhan Ailesinin ortak
oldugu iliskili taraf sirketleri bulunmaktadir.

Soz konusu girketlere iligkin dzet bilgiler ise agagidaki gibidir.

Ortakligmm Ticaret Unvam Faaliyet Alam |
Soktag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. Tekstil alaminda faaliyet gostermektedir.
Kayhan Holding A.S Holding statiisiinde faaliyet géstermektedir. |

Tarim ve hayvancilik alaninda yem tiretimi
faaliyetleri ile igtigal etmektedir.
Tarim ve hayvancilik alaninda analiz
hizmet faaliyetleri gdstermektedir.

Agrita Tarim Hayvancilik Sanayi Ticaret A.S.

Agrilab Laboratuvar Hizmetleri A.S.

Fabula Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. Tekstil alaninda faaliyet gostermektedir.
Soktas Pazarlama A.S. Tekstil alaninda faaliyet gostermektedir.
Stktag USA Inc. Tekstil alaninda faaliyet gostermektedir.

Stoktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Soktas Tekstil’in ana faaliyet konusu pamuklu — pamuk karigimli kumasg tasarimi ve {iretimi ile
stit hayvanciligidir. Tekstil is kolu faaliyetlerine etki eden 6nemli faktorler, hammadde ve girdi
fiyatlari, kur hareketleri ve global tiiketici trendleridir. En ¢ok kullanilan hammadde pamuk
ipliktir. Uluslararas1 piyasalardaki pamuk fiyatlar1 s6z konusu girdiyi etkilemektedir. Kur
hareketleri ise hem hammadde alim fiyatlamasinda hem de satis asamasinda 6nemlidir. S6ktag
satiglarint agirlikli olarak Euro bazinda yapmaktadir. Diger bir faktdr ise perakende
sektoriinden gelen taleptir. Son tiiketicilerin harcama rutinleri, modadaki degisen trendler de
Soktag iirinlerine olan talebi dolayli olarak artirabilir veya azaltabilir.

Kayhan Holding A.S.
Holding statiisiinde faaliyet gostermekte olup, mevcut durum itibariyla tek igtiraki Séktag
Tekstil’dir.

Agrita Tarim Hayvancilik Sanayi Ticaret A.§
Agrita Tarim’in Yem Fabrikasi, S6ke ovasinda 1999 yilindan bu yana faaliyet gostermekte
olup, s6z konusu fabrika 2004 yilinda biylikbas hayvancilikta flake iiretim tesislerini
kurmustur. Yem Fabrikasi, inek irklarmin iyilestirilmesi, siit kapasite ve verimliliginin
arttirllmasi, ineklerin yasam kalitelerinin yiikseltilmesi konularinda siirekli yeni ¢aligmalar
vapmakta olup, halen TUBITAK destekli birgok proje ¢alismasi yiiriitiilmektedir. Fabrikada
iretim siirecinin her agamasinda hammadde giriginden, paketli yem ¢ikigina kadar adim, adim
tam izlenebilirlik saglanarak {iretim yapilmaktadir.
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Agrilab Laboratuvar Hizmetleri A.S.

Agrilab, 2008 yilinda veteriner teshis ve toprak, yaprak, su analizleri olmak tizere iki ana alanda
hizmet vermek iizere kurulmus olup, 2011 yilinda hayata gegcirilen Veteriner Teshis
Laboratuvari, biiyiik hayvan giftliklerine, veteriner kliniklerine; tan1 destek, teshis ve tedavi
danigmanhigy, siirii saglig1 yénetimi konularinda hizmet sunmakta ve bu hizmetleri, tilkemizin
her noktasina ulagtirmaktadir.

Gida laboratuvari ile ilgili altyap: ¢aligmalar1 tamamlanmis olup, kisa bir siire sonra bu alanda
da hizmet vermeye baglayacaktir. Teknik kadrosu, uzman veteriner hekimler, mikrobiyoloji
uzman ve ziraat miithendislerinden olugmakta olup, ayrica disaridan profesyonel ve akademik
danigmanlik, egitim hizmetleri konusunda uzman kadrolar ile de galigilmaktadir.

Fabula Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Fabula Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 2016 yilinda S6ke, Aydin’daki Stktag kampiisii icerisinde
faaliyete gegmigtir. Yabanci sermayeli Fabula Tekstil Sanayi ve Ticaret A.$.’nin 26.12.2018
tarihinde %40°ma istirak edilmistir. Ust kalite hazir giyim ve likks 6zel dikim gémlek
tireticisidir. Uretiminin tamamma yakim ihrag edilmekte olup, su anda sirket biinyesinde
istihdam edilen personel sayist yaklagik 130°dur. Sirket 6zellikle yiiksek kaliteli ve kiigiik
partiler halindeki hazir giyim iiretimine ve kisiye &zel iiretime odaklanmistir. Uretim prosesi,
viiksek teknoloji makine ve ekipmanlarla desteklenmektedir. 15 giin gibi kisa bir siirede liretim
ve teslimat yapma yetenegi yvaninda 3.000’den fazla kumas se¢enegine sahiptir.

Soktas Pazarlama A.S.

Stktas Pazarlama A.S., 09.11.2018 tarihinde Stktas Dokuma Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
tarafindan kurulmustur. S6ktas Pazarlama’nin faaliyet konusu her tiirlii dokuma, iplik ve kumasg
ve bunlarin yan sanayilerine iligkin {iretim faaliyetini siirdiirmek iizere gereken iy ve
isletmelerinin yiiriitiilmesi, ilgili tiriinlerinin toptan ve perakende olarak pazarlanmasi, satis1 vb.
isler ile ilgili magazalar acilmasi, igletilmesi ve iirlinlerin tiretimi igin gerekli olan her tiirli
malzemenin alimi, pazarlamas, ithalat1 ve ihracatidir.

Soktas USA Inc.

Soktas USA, kumag ve hazir giyim satis ve pazarlamasi amaciyla Amerika Birlesik
Devletleri’nde New Jersey eyaletinde 2018 yilinda kurulmustur. Perakende satig fiyati iist
segmentte yer alan yiiksek kaliteli ve tasarim iiriinlere odaklanmigtir. Rekabet ortaminin yiiksek
oldugu ABD pazarinda satig, pazarlama ve lojistik i¢in global sirketlerle ig birligi yapmaktadir.
Soktag USA, ithalat ve yerel depolama hizmetleri de verdiginden, ABD pazarinda bu imkanlar1
olmayan irili ufakli tiim perakendecilere yerel bir ¢6ziim ortag: olabilecek durumdadir.

8.2. ihraccinin dogrudan veya dolayli 6nemli bagh ortakhklarmm dékiimii:
Yoktur.
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9. MADDi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccmm
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karari uyarineca ihrag¢ tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

Sirketin maddi duran varliklar agagida gosterilmis olup, Sirketin maddi duran varliklar1 Arsa,
bina, tasit, demirbaglar ve tesis, makine, cihazlardan olugmaktadir.

ANOWNI M
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Malivet 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Arazi ve Arsalar 129.452.769 52.438.000 35.575.000
Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 20.941.379 16.463.574 12.489.681
Binalar 84.980.878 69.769.111 43.041.514
Makine, Tesis ve Cihazlar 41.487.020 17.643.158 12.674.288
| Tasit Araglan 9.219.125 6.763.373 4.349.608
Demirbaslar 3.998.937 3.408.625 3.258.632
Yapilmakta Olan Yatirimlar 3.085.109 3.641.531 2.356.606
Toplam 293.165.217 170.127.372 113.745.329
Birikmiz Amortismanlar 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Arazi ve Arsalar 0 0 0
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 10.291.240 8.358.888 7.104.128
Binalar 21.410.905 17.170.133 14.282.552
Makine, Tesis ve Cihazlar 13.583.460 8.815.422 7.069.568
Tagit Araglar | 4335836 | 3.163.673 2.612.678
Demirbaslar 2.902.259 2.692.552 2.501.280
Yapilmakta Olan Yatirimlar 0 0 0
Toplam 52.523.700 40.200.668 33.570.206
Net Defter Degeri 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Arazi ve Arsalar 129.452.769 52.438.000 35.575.000
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 10.650.139 8.104.686 5.385.553
Binalar 63.569.973 52.598.978 28.758.962
Makine, Tesis ve Cihazlar 27.903.560 8.827.736 5.604.720
Tasit Araglari 4.883.289 3.599.700 1.736.930
Demirbaslar 1.096.678 716.073 757.352
Yapilmakta Olan Yatirimlar 3.085.109 3.641.531 2.356.606
Toplam 240.641.517 129.926.704 80.175.123
Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara Iliskin Bilgiler (31.12.2021) ) ]
Kiraya |
.. | Edinildigi | NetDefter | Kullamm | Yeridiise | b0 | Yink Kira
Cinsi Ya | M| Mevkii Degeri (TL) Amaci K‘;é‘i';y/a“ Dénemi | Tutar (TL) |
Kurum
2011
Arazi ve B(Eis“m“ie 766.187 faal?;lile;rini (116275 TL
Arsalar 2(30?336 6 ™ Germencik | 129.452.769 | ceklestirmek ) 2022 1 (2y15.000 USD
| (Edinme amagh
Tarihi =
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Yeraltive 1 |
Yeriistii 2007-2018 | 30.950 | Germencik | 10.650.139 - - -
Diizenleri m? 1
Binalar 2007-2021 | 76.307 | Germencik | 63.569.973 - - -
mz
Makine,
Tesis ve 2006-2021 - Germencik | 27.903.560 - - -
Cihazlar 1
Tast 150062021 - |Germencik| 4.883.289 - - -
Araglan |
Demirbaslar | 2006-2021 - Germencik | 1.096.678 - i = -
Yapilmakta
Olan 2006-2021 - Germencik | 3.085.109 - - -
Yatirimlar

(*) Efeler Ciftligi biinyesindeki bitkisel tiretim icin kullamlabilir durumdaki arazilerin 20.000 m?'lik kasnu Hact
Ahmet Akgiil’e (') kiralanmus olup, 84.707 m? 'lik kusim da Efeler Biyogaz Elektrik Uretim A.S. 've (%) kiralanmistir.

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler:

Sirketin 6zkaynaklarmi gliglendirmek amaciyla yapilacak sermaye artirinmi kapsaminda elde

edilecek kaynagin, Sirketin 07.03.2022 tarih ve 2022/04 sayili yonetim kurulu karar ile;

—  %3,7’sine tekabiil eden tutarin, Sirket faaliyetleri kapsaminda revizyon amagli makine
techizat alimlar1 ile kum seperatdr ingaat ve barmnak revizyon yatirimlar1 kapsaminda
kullanilmasina karar verilmistir.

Yatirnm Finansmam

Net halka arz gelirinin %3,7’sine tekabiil eden tutarin, Sirket faaliyetleri kapsaminda revizyon
amacli makine techizat alimlan ile kum seperatdér ingaat ve barmak revizyon yatirimlari
kapsaminda kullanilmasi planlanmaktadir. Makine techizat alimlari; ¢ig siit, pastorize siit, taze
kasar peyniri, tereyag1 ve sade yag iiretimi ile iirlin ambalajlama alanlarindaki ihtiyaglan
kapsaminda ihtiyag¢ duyulan makine ve ekipmanlardan olusmaktadir. Bunun yam sira hayvan
barmaklarinda yapilmasi1 planlanan kum seperatdler ile hayvan sakatlanmalarimin &niine
gecilmesi ve hayvan refahinin artirilarak siit veriminin iyilestirilmesi planlanmaktadir.

Sirketin yatirim harcamalarinin tutart daha ¢ok déviz kuru hareketlerine baghdir. Doviz
kurundaki agir1 oynaklik yatirnm harcamalarinin tutarini artirip azaltabilecektir. Diger taraftan
yatirim harcamalarinin zamanlamasi tedarik zincirinde bozulmalarin ortaya g¢ikmasi gibi
nedenlerle degisebilecektir. Bu gibi durumlarin yaganmasi durumunda Sirket projeleri iptal
edebilecek veya kaynaklar diger kalemler arasinda tahsis edebilecektir. Diger taraftan Sirket
yatirim harcamalar1 gergeklegene kadar fonlar1 bor¢ kaynak kullaniminin azaltilmasi amaciyla
veya finansal yatirimlar yaparak degerlendirebilecektir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Iliskin
Bilgiler:

Thrage1, asagida leasing bilgileri bulunan makine, ekipmanlar ve lisansi kiralama siiresi sonunda
leasing yoluyla elde edecektir.
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| Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler |

Kiralama Siiresi
Cinsi Kira Sonunda Yillik Kira Kullanmm Kimden
Dénemi |Kiralananin Kime | Tutan (TL) Amaci Kiralandif
I Ait Olaca@
| Traktor 2020-2024 |  Efeler Ciftligi 139.003 Uretim Deniz Leasing
Caterpillar | 2020-2025 Efeler Ciftligi 231.781 Uretim Deniz Leasing
| Mand .. NB Fi
AT 9021-2026 | Efeler Ciftligi 229.726 Uretim QNB Finans
Malzemeleri | - __ Leasing
Panaroma-
.. Fi
Lojistik Lisans | 2021-2026 |  Efeler Ciftlizi 45.868 Uretim QNB Finans
Leasing
| Uygulamasi

9.1.2. ihrageinin maddi duran varhklarmm kullanimm etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Ihragg1, Aydin Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirliigii tarafindan verilen 07.06.2006 tarihli
151 sayili CED gerekli degildir belgesini almig olup, 14.01.2011 tarih ve 246/1098 sayil1
yazi ile de CED devir isleminin, Soktas Tekstil’den, Ihraggiya yapildign belirtilerek
giincellenmistir.

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi
. Kisitlamanin/ Kimin -
Madd: quap Ayni Hakkin Lehine Nedeni Verl.llg Tutari
Varlik Cinsi . 13 3538 Tarihi
Tiirii Verildigi
Arsa ve Bina ipotek | B BankaKredi | =, 5 150.000.000 TL
Finansbank Teminati
Senlgron
130 Ada1 | GPInsaat |y 15,000
Makina .
Parsel Mithendislik USD Kira
Arsa iizerinde Proie Bedeli 2012 -
Irtifak Hakk: Je Karsihig Ust
(15 Yl Stireli)| . Erekirik Hakki
Uretim Ltd.
Sti.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandidi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket, arsa, bina ve tesis makine ve cihazlarin1 31.12.2021 tarihinde RM Ritim Gayrimenkul
Degerleme A.§. tarafindan hazirlanan degerleme raporlart kapsaminda degerleyerek
31.12.2021 tarihli mali tablolara yansitmigtir. Mali tablolarda yer alan giincel degerlerde, sz
konusu degerleme raporlart esas alinmigstir. Rapora konu arsalarin-tarlalarin deger tespiti i¢in
“Piyasa Degeri Yaklasimi1”, parsellerin {izerindeki binalar igin “Maliyet Olusumlarn
Yaklasgim1”, tesis makina ve cihazlarmi ig¢in ise “Piyasa Degeri Yaklasimi” y&ntemleri
kullanilmagtir.
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Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Dejieri Hakkinda Bilgi

MDV
Ekspertiz | Smiflandirilmasi | DeZerleme Fon
Raporu Tarihi | (Yatirnm amac¢h | TutaryDeger
ve Numaras: | olup olmadig) Diisiikliigii
Tutar: {TL}

Maddi Duran Edinme | Ekspertiz
Varhk Cinsi Tarihi Degeri

Aydin ili, Incirova
Ilgesi-Sinirteke
Koyii; 103 Ada 6
Parsel, 128 Ada 1
Parsel, 135 Ada 1
Parsel, 136 Ada 1
Parsel, 139 Ada 1 2005- 203.896.000 OZLMK- Yatirim Amagh
Parsel, 245 Ada26 | 2021 R 202200004 Degildir
Numarali Parselier,
Aydm ili,
Germencik Ilgesi,
Turanlar K&yii; 162
Ada 1 Parsel ve
160 Ada 3 Parsel

Ciftliklerde Yer 2006- OZLMK- Yatirim Amagh

Al%n Makine ve 2021 | 28001405 | 565500005 Degildir
echizatlar

82.601.127

17.426.789

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihraccinm
sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarim kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirketin finansal tablo donemleri itibartyla maddi olmayan duran varliklar1 asagida

gosterilmisgtir.
Maddi Olmayvan Duran Varhklar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Bilgisayar Programlari 248.463 165.360 23.608
Haklar 15.126 4.207 8.595
Toplam 263.589 169.567 32,203

Maddi olmayan duran varliklarin finansal tablo donemleri itibartyla hareket tablosu agagida yer
almakta olup, Sirket igin gelistirilen programlar, yazilimlar, entegrasyonlar, bilgi islem
lisanslar1 ve marka tescillerinden olusmaktadir.

Maliyet 31.12.2021 J 31.12.2020 | 31.12.2019
Bilgisayar Programlar 428.261 287.261 125.530
Haklar 69.451 56.871 56.871
Toplam 497.712 344.132 182.401
Birikmis Amortisman 31.12.2021 ‘ 31.12.2020 | 31.12.2019
Bilgisayar Programlar 179.798 | 121.901 101.922
Haklar 54325 | 52.664 48.276
Toplam 234.123 174.565 150.198
|Net Defter Degeri | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 |
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o CTOARET gl SO 3 Gemenci U, R e i e
AtONIM girgei ook ot N YTuranlar Toyd Gemenck/ AYON — Ndf7a Bes el sus s 2rs ooy

Tel: 0256 569 11 69 - Fax: 0 256 569 11 7¢
- GermensikVUD: 325 054 5945



Bilgisayar Programlari 248.463 165.360 23.608
Haklar 15.126 4.207 8.595
Toplam 263.589 169.567 32.203 |

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihra¢cimin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimlihk derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmasi halinde,
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varliklar igin
yapilan gelistirme harcamalariin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayic¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimim veya satisim kisitlayan sozlesmeler

veya diger kisitlayicl hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,

izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye edinimine yol

acan islemler hakkinda bilgi:
Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ibraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila

degisikliklerin nedenleri:

meydana gelen degisiklikler ve bu

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

Ozel Bajimsiz Denetimden Gegmis

Finansal Tablo Tiirii

Konsolide Olmavan

KST L

Efasz Fé@mmmwm one B3, tsanf

Tel: 0 256 569 11 69 - Fax: 0 256 560 11 74
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Dénem 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
DONEN VARLIKLAR 84.514.752 | 55.545.961 | 34.632.236
Nakit ve Nakit Benzerleri — ~119.595.373 | 18.744.778 | 9.664.589
Ticari Alacaklar 13.863.794 | 12.413.215 | 8.005.357
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 13.863.794 | 12.413.215 | 8.005.357
| Diger Alacaklar 0 28.156 0
Iligkili Taraflardan Difier Alacaklar 0 28.156 0
Stoklar 27.410.290 | 11.773.363 | 6.959.774
Canli1 Varliklar 16.934.500 | 4.247.050 | 2.942.250
Pesin Odenmis Giderler 3.301.376 | 4.021.124 ~1.366.095
Cari Donem Vergisi ile Ilgili Varliklar 159.973 210.126 | 158.652 |
 Diier Donen Varliklar 3.249.446 | 4.108.149 | 5.535.519 |




DURAN VARLIKLAR 478.105.187 | 296.767.506 | 214.457.840
Canli Varliklar 236.148.718 | 166.258.541 | 134.106.457
Maddi Duran Varliklar 240.641.517 | 129.926.704 | 80.175.123
Arazi ve Arsalar 129.452.769 | 52.438.000 | 35.575.000
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenlemeleri 10.650.139 | 8.104.686 | 5.385.553
Binalar 63.927.108 | 52.598.978 | 28.758.962
Tesis, Makine ve Cihazlar 28.001.405 | 8.827.736 | 5.604.720
Tazitlar 4.883.289 | 3.599.700 | 1.736.930
Mobilva ve Demirbaslar 1.096.678 716.073 757.352
Yapiimakta Olan Yatirimlar 2.630.129 | 3.641.531 2.356.606
Maddi Olmayan Duran Varliklar 263.589 169.567 32.203
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 263.589 169.567 32.203
Difier Duran Varliklar 1.051.363 412.694 144.057
TOPLAM VARLIKLAR 562.619.939 | 352.313.467 | 249.090.076
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 142.817.613 | 91.284.919 | 80.959.542
Kisa Vadeli Borglanmalar 49.814.386 | 28.379.655 | 28.881.315
Iliskili Taraflara Kisa Vadeli Bor¢glanmalar 11.960.138 266.682 14.422.625
iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 37.854.248 | 28.112.973 | 14.458.690
Uzun Vadeli Borclanmalarim Kisa Vadeli Kisimlart 8.098.458 | 3.050.913 | 6.996.630
Miskili Olmayan Taraflara Uzun Vadeli Bor¢lanmalarn 8098458 | 3.050913 | 6.996.630
Kisa Vadeli Kisimlari
 Diger Finansal Yiiktimltliikler 102,954 3.607.002 | 2.606.742
Ticari Borglar 80.189.445 | 53.636.661 | 35.984.277
1liskili Taraflara Ticari Borglar 12.739.121 | 13.937.830 | 9.058.583
| Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 67.450.324 | 39.698.831 | 26.925.694
| Calisanlara Sajilanan Faydalar Kapsaminda Borglar 920.607 748.367 1.609.913
Diger Borglar 1.530.385 | 1.435.416 | 4.689.166
Iliskili Taraflara Difier Borglar 246.755 235.936 3.970.079
Nligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.283.630 1.199.480 719.087
Ertelenmis Gelirler 1.909.401 371.830 190.623
| Kisa Vadeli Karziliklar 251.976 55.075 876
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 251.976 55.075 876
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 73.217.006 | 50.187.727 | 59.502.786
Uzun Vadeli Borglanmalar 10.164.745 | 14.501.501 | 35.844.281
Iliskili Taraflara Uzun Vadeli Borglanmalar 0 0 | 12.073.072
Iliskili Olmayan Taraflara Uzun Vadeli Borglanmalar | 10.164.745 | 14.501.501 | 23.771.209
 Dijier Finansal Yiikiimliilikler 96.999 0 ' 0 |
| Dijier Borglar 58.049 58.049 o |
Iligkili Taraflara Uzun Vadeli Diger Borglar 58.049 58.049 0 |
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.983.569 | 1.710.737 | 1.154.847
(alisanlara Saflanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 2.983.569 1.710.737 1.154.847
Ertelenmis Vergi Yikiimluliigi 59.102.444 | 33.065.073 | 22.503.658
| Diger Uzun Vadeli Yiikiimlilukler 811.200 852.367 P=—=x=
OZKAYNAKLAR 346.585.320 | 210.840.821 | 108.627.748
Odenmis Sermaye 97.619.048 | 97.619.048 | 62.082.735
Pavlara Iliskin Primler 16.780.952 | 16.780.952 0
Kir veya Zararda Y?niden Slnlﬂandlrllmayacak Birikmis 179.301.095 | 84.885.008 | 44.069.571
 Digier Kapsamli Gelirler veva Giderler
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislart 180.712.721 | 85.526.575 | 44.517.311
Tanmmlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kayiplar1 | -1.411.626 -641.477 -447.740
Ortak Kontrole Tabi Tesebbils veya Isletmeleri Igeren 13.077201 | 13.077.201 | 13.077.201
Birlesmelerin Etkisi |
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Geemis Yillar Kar / (Zararlari) ] 3320290 | -8.177.621 | -4.345.946
Net Dénem Kari / (Zarart} —136.486.734 | 6.656.143 | -6.255.813
TOPLAM KAYNAKLAR 562.619.939 | 352.313.467 | 249.090.076 |

Sirketin aktif biiylikligii, 2019 yilindaki 249,1 milyon TL’den 2020 yilinda 2019 yilina gore
%41.,4 artisla 352,3 milyon TL’ye, 2021 y1linda da 2020 yilina gore %59,7 artigla 562,6 milyon
TL’ye yiikselmistir. Aktif biiyiikliigiindeki yiikselis temel olarak canli varlik girigleri ve canli
varlik deger artiglan ile birlikte maddi duran varlik deger artislarina bagl olarak goriilmiis olup,
2021 yilindaki yiikseliste stoklardaki artisin da etkisi bulunmaktadir.

Dénen Varhklar

Sirketin doénen varliklar1 2019 yilindaki 34,6 milyon TL’den 2020 yilinda 2019 yilina gore
nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve stoklardaki artiga bagli olarak %60,4 artisla 55,5
milyon TL’ye yiikselirken, 2021 yilinda da stoklardaki artisa bagli olarak 2020 yilina gore
%52,2 artigla 84,5 milyon TL’ye yiikselmigtir. 31.12.2021 d6nemi itibariyla Sirketin dénen
varliklar1 toplam aktiflerinin %15,0’ini olugturmaktadir.

Sirketin nakit ve nakit benzerlerinin finansal tablo dénemleri itibariyla detay1 asagida ver
almakta olup, nakit ve nakit benzerlerinin 6nemli kisminin blokeli vadeli mevduat tutarlarindan
olustugu goriilmektedir. S6z konusu tutarlar ise, Sirketin Ziraat Bankasi A.S.’nin
siibvansiyonlu kredilerini kullanmak igin verdigi teminat mektubuna karsilik bloke edilen
tutarlardir. Sirketin 2019 yilinda 9,7 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri 2020 yilinda
kullanilan kredi tutarindaki artis ile birlikte verilen teminat mektubu tutarindaki artig
cercevesinde bloke tutarinda da artig gorillmesine bagh olarak 2019 yilina gére %94,0 artigla
18,7 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda da 2020 yilina gére %4,5 oraninda simirh
artisla 19,6 milyon TL’ye yiikselmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 |
Kasa 1.297 8359 6.087
Bankalar 657.413 699.690 369.156
Vadesiz Mevduat 657.413 699.690 369.156
Tiirk Lirasi 655.203 699.235 - 335275 |
Yabanci Para B 2210 455 33.881
Vadeli Mevduatlar (Bloke) 18.936.663 18.036.729 9.289.346
Turk Liras: | 18.936.663 | 18.036.729 9.289.346
‘Toplam 19.595.373 18.744.778 9.664.589

Sirketin kisa vadeli ticari alacaklarina iligkin bilgiler finansal tablo dénemleri itibartyla agagida
yer almaktadir. Sirketin 2019 yilinda 8,0 milyon TL olan kisa vadeli ticari alacaklari, 2020
yilinda 2019 yilina gére %55,1 artigla 12,4 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda da 2020
yilina goére %11,7 artisla 13,9 milyon TL’ye yiikselmistir. Miisterilerden olan alacak
tutarlarinda donemler itibariyla artis griilmesi gergevesinde kisa vadeli ticari alacaklar da artis

gostermisgtir.
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Miisteri Cari Hesaplari 15.582.430| 9.110.431 | 5.909.842
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| Vadeli Cekler ve Alacak Senetleri 0 3.663.276 | 2.171.000
| Stipheli Alacak Kargilijii (-} -1.435.990 | -216.767 | -14.912
| Vadeli Satizglardan Kaynakli Tahakkuk Etmemis Finansal Gelir| -282.646 | -143.725 -60.573
| Toplam 13.863.794 [ 12.413.215 | 8.005.357

Sirketin 31.12.2021 dénemi itibariyla deger diisiikliigiine ugrayan vadesi ge¢mis ve tamami igin
karsilik ayrilmis iligkili olmayan taraflardan 1.435.990 TL (31.12.2020: 216.767 TL,
31.12.2019: 14.912 TL) ticari alacag: bulunmaktadir. iliskili taraflar icin vadesi gegmis ve
karsilik ayrilmis bir alacak bulunmamaktadir.

Bununla birlikte vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis finansal araglarin
yaslandirmasi agagidaki gibidir:

(TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
| Vadesi Uzerinden 0-3 Ay Gegmis 1214210 | 1.877.264 | 304.745

| Vadesi Uzerinden 3 Aydan Fazla Ge¢mis 19.627 1.371.387 | 1.409.802
| Toplam 1.233.838 | 3.248.651 | 1.714.547

Sirketin stoklarinin finansal tablo dénemleri itibartyla detay1 asagida yer almakta olup, 2019
yilinda 7,0 milyon TL olan stoklar, 2020 yilinda 2019 yilina gére %69,2 artigla 11,8 milyon
TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda da 2020 yilina gore %132,8 artigla 27,4 milyon TL’ye
yikselmistir. Stoklardaki artis, hammadde ve yem stoklarindaki artisa bagli olarak

goriilmiistiir.

| Stoklar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019

| Hammaddeler 10.525.476 | 5.300.037 | 2.647.616

| Yem Stoklari 15.046.010 | 5.046.758 | 2.861.797
Yedek Parga Stoklar 758.002 340.723 452.826
Mamul 849.210 222.312 211.527

| Diger (%) 231.592 | 863.533 | 786.008

| Toplam 27.410.290 | 11.773.363 | 6.959.774

(*) Diger stoklarin biiyiik bir kismi igfetme malzemesi stoklarindan olugmaktadir.

Sirketin kisa vadeli pesin ddenmis giderlerinin finansal tablo ddénemleri itibartyla detay:
asagida yer almakta olup, s6z konusu pesin Sdenmis giderler, sigorta ve danigmanlik
giderlerinden olusmaktadir. 2019 yilinda 1,4 milyon TL olan kisa vadeli pesin 6denmis
giderler, 2020 yilinda 2019 yilina gore %194,4 artisla 4,0 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021
yilinda da 2020 yilina gore %17,9 diisiisle 3,3 milyon TL ye gerilemistir.

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Pesin Odenmis Giderler 3.301.376 4.021.124 1.366.095
Toplam 3.301.376 4.021.124 1.366.095

Sirketin diger donen varliklar ve vergi varliklarinin finansal tablo dénemleri itibariyla detay:
asagida yer almakta olup, 2021 yil itibariyla Gelir Tahakkuklar ile Deviet Tegvik ve
Yardimlarinin; 2.888.190 TL (31.12.2020: 3.510.352 TL, 31.12.2019: 5.256.149 TL)’lik kism1
Sirketin siit hayvancilig: faaliyetlerine istinaden ¢ig siit satis destekleme primi, hastaliktan ari
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isletme ve onayh siit ¢iftlik destekleme gelir tahakkuklarindan, 331.154 TL (31.12.2020:
294.183 TL; 31.12.2019: 226.195 TL)’lik kismu1 da tarim sigortas1 kapsamindaki canli varliklara
iliskin sigorta hasar gelir tahakkukundan (Diger gelir tahakkuklar1 31.12.2019: 11.600 TL)
olusmaktadir.

Diger Dénen Varhklar ve Vergi Varliklar: (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Gelir Tahakkuklar ile Devlet Tesvik ve Yardimlar: (*) 3.219.344 | 3.804.535 | 5.493.944
Diger 190.075 513.740 200.227

| Toplam 3.409.419 | 4.318.275 | 5.694.171

Duran Varliklar

Sirketin duran varliklar1 2019 yilindaki 214,5 milyon TL’den 2020 yilinda 2019 yilina gére
%38,4 artigla 296,8 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda da 2020 yilina gére %61,1
artigla 478,1 milyon TL ye yiikselmigtir. Sirketin duran varliklarindaki artis, canl1 varliklar ve
maddi duran varliklardaki deger artiglarina bagli olarak gergeklesmisgtir. 31.12.2021 déneminde
duran varliklarin toplam varliklar igindeki pay1 %85,0 olarak gergeklesmistir.

Sirketin canli varliklar; siit inekleri, diivelerden ve buzagilardan olugmakta olup, 2021 yili
itibartyla 6.732 adettir (31.12.2020: 6.951 adet, 31.12.2019: 6.917 adet). Sirket, dogan erkek
buzagilar birkag¢ ay icerisinde sattigindan donen varliklar altinda takip edilmekte olup, canli
varliklarin detay:1 finansal tablo donemleri itibariyla agagida yer almaktadir. Canli varlik
tutarinin, deger artiglarina bagl olarak artig gosterdigi goriilmektedir.

Maddi Duran Varhklar (TL} 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
razi ve Arsalar 129.452.769 52.438.000 35.575.000
II
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Canh Varhklar 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Erkek Buzagilar 16.934.500 | 4.247.050 2.942.250
Disi Buzag, Inek ve Diiveler 236.148.718 | 166.258.541 | 134.106.457
Dénem Sonu 31 Arahk 253.083.218 | 170.505.591 | 137.048.707
Canh Varhklar (Adet) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Dénen Varhiklar icinde Smiflandirilan Canh Varhk 1.221 862 888
Erkek Buzag: 880 457 517 |
Dana 341 405 371 |
Duran Varlik i¢inde Siniflandirilan Canh Varhk 5.511 6.089 6.029
Geng Surti 2.623 2.876 2.916
inek 2.888 3.213 3.113
Toplam 6.732 6.951 6.917

Sirketin maddi duran varliklarinin detay: finansal tablo dénemleri itibariyla agagidaki tabloda
yer almakta olup, dénemler itibariyla 6zellikle yeniden degerlemelere bagli deger artiglari(*)
ve ilave girigler(**) kapsaminda artig gosterdigi goriilmektedir. Bu kapsamda Sirketin 2019
vilinda 80,2 milyon TL olan maddi duran varliklari, 2020 yilinda 2019 yilina gore %62,1 artigla
129,9 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda da 2020 yilina gére %85,2 artigla 240,6
milyon TL’ye yiikselmistir.
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Yeralt: ve Yeristii Diizenleri 10.650.139 8.104.686 5.385.553
Binalar 63.569.973 52.598.978 28.758.962
Makine, Tesis ve Cihazlar 27.903.560 8.827.736 5.604.720
Tas1t Araglar 4.883.289 3.599.700 1.736.930
Demirbaglar 1.096.678 716.073 757.352
Yapilmakta Olan Yatirimlar 3.085.109 3.641.531 2.356.606
Toplam 240.641.517 129.926.704 80.175.123

(*) Maddi duran varliklarinm yeniden degerleme islemleri kapsamindaki deger artiglarinin
finansal tablo donemleri itibariyla detay: agagidaki tabloda yer almaktadir.

Magdi Dursn Vacikiar = ¥eniden 31122021 | 31122020 | 31.12.2019
 Degerleme

Arazi ve Arsalar 77.014.769 16.778.780 0
Yeralt1 ve Yeriistti Diizenleri _4.477.805 3.970.116 0

| Binalar 12.131.989 26.605.148 0
Makine, Tesis ve Cihazlar 21.783.486 4.840.358 0
Toplam 115.408.049 52.194.402 0

Sirket, arsa, bina ve tesis makine ve cihazlarim 31.12.2021 tarihinde RM Ritim Gayrimenkul
Degerleme A.§. tarafindan hazirlanan degerleme raporlari kapsaminda degerleyerek
31.12.2021 tarihli mali tablolara yansitmigtir. Mali tablolarda yer alan giincel degerlerde, séz
konusu degerleme raporlari esas alinmistir. Rapora konu arsalarin-tarlalarin deger tespiti igin
“Piyasa Degeri Yaklasimi”, parsellerin iizerindeki binalar igin “Maliyet Olusumlan
Yaklagimi”, tesis makina ve cihazlarmi igin ise “Piyasa Degeri Yaklagimi” y&ntemleri

kullaniimgtir.
. Ekspertiz . . Rapor | Rapor | Ekspertiz
Aqidama Nevi Firmasi Dénemi Tarihi | Numarasi . Defieri
Aydin ili, Incirova 5
Ilgesi-Sinirteke
Koyu; 103 Ada 6
Parsel, 128 Ada 1 |
Parsel, 135 Ada 1 Arsa
Parsel, 136 Ada 1 Binalar,ve RM Ritim
Parsel, 139 Ada 1 Gayrimenkul OZLMK-
Parsel, 245 Ada 26 Yerjilti Degerleme 31.12.2021|12.01.2022 202200004 203.896.000
Yeriistii
Numarali Parseller " 5 AS.
- Diizenleri
Aydin ili,
Germencik llgesi,
Turanlar Koyii; 162
Ada 1 Parsel ve 160
Ada 3 Parsel
cpr RM Ritim
Ciftliklerde Yer . . )
Alan Makine ve | Makine ve | Gayrimenkul | 3, 15 5051 |15 01 9022 | OZLME- [ 58 047 405
. Techizatlar | Degerleme 202200005
Teghizatlar AS

(**) Finansal tablo dénemleri itibariyla maddi duran varlik giriglerinin detay1 agagidaki tabloda
yer almaktadir.
J, Maddi Duran Varhklar — ilaveler

| 31122021 | 31122020 | 31122019 |
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Makine, Tesis ve Cihazlar 823.885 26.289 ! 8.153
Tasit Araglan 0 1.935.561 | 0
Yapilmakta Olan Yatirimlar 7.100.804 2.549.922 2.718.027
Toplam 7.924.689 4.511.772 2.726.180

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirketin kisa vadeli yiikiimliiliikleri 2019 yilinda 80,6 milyon TL iken 2020 yilinda ticari
borglardaki artisa bagl olarak 2019 yilina gore %12,8 artisla 91,3 milyon TL’ye yiikselmis
olup, 2021 yihinda ise ticari borglar ile birlikte finansal borglardaki artisa bagh olarak 2020
vilina gore %56,5 artigla 142,8 milyon TL’ye yiikselmigtir. 31.12.2021 déneminde uzun vadeli
yiikiimliiliiklerin toplam kaynaklar i¢indeki pay1 %25,4 olarak gergeklesmistir.

Sirketin iligkili olmayan taraflara kisa vadeli ticari borglar: finansal tablo dénemleri itibariyla
agagidaki tabloda yer almakta olup, borg senetlerindeki artig kapsaminda donemler itibariyla
artig gbstermigtir. Bu kapsamda sirketin 2019 yilinda 26,9 milyon TL olan iligkili olmayan
taraflara kisa vadeli ticari borglar1 2020 yilinda 2019 yilina gére %47,4 artigla 39,7 milyon
TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda da 2020 yilina gore %69,9 artisla 67,4 milyon TL’ye
yiikselmisgtir.

[I'lll‘il?ll Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019

| Saticilar Cari Hesaplan 12.492.622 | 7.776.722 | 10.264.584
Borg Senetleri 58.467.677 | 33.840.579 | 17.480.606 |
Yadeh Ahsla{rdan Kaynaklanan Tahakkuk Etmemis | :3.509.975 | -1.918.470 -819.496
Finansal Gelirler (-)

Toplam 67.450.324 | 39.698.831 | 26.925.694

Sirketin iligkili taraflara kisa vadeli ticari borglar1 finansal tablo dénemleri itibariyla asagidaki
tabloda yer almakta olup, Sirketin Stktag Tekstil’e olan kisa vadeli ticari borglari, insan
kaynaklari, mali isler ve idare gibi hizmet alimlarindan, Agrita Tarim’a olan kisa vadeli ticari
borglari, yem alimlarindan ve Agrilab’a olan kisa vadeli ticari borglar: da veteriner teshis ve
laboratuvar hizmeti analizi bedellerinden olugmaktadir. Sirketin 2019 yihinda 9,1 milyon TL
olan iligkili taraflara kisa vadeli ticari borglari, 2020 yilinda 2019 yilina gére %53,9 artisla 13,9
milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda ise 2020 yilina gére %8,6 diisiisle 12,7 milyon

TL’ye gerilemistir.

ili;kili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Agrita Tarim Gida ve Hayvancilik Sanayi ve Ticaret A.S. 12.184.621 | 13.305.722 | 6.708.088
Agrilab Laboratuar Isletmeleri A.S. 438.144 | 150.840 | 599.579
Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 0 0 1.733.395
Muharrem Hilmi Kayhan 113.394 | 438.561 6.069
| Eyilp Hilmi Kayhan 2.889 42.707 11.452
Leyla Kayhan Elbirlik 73 0 0
Toplam 12.739.121 | 13.937.830 | 9.058.583

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirketin uzun vadeli yiiktimliiliikleri 2019 y1ilinda 59,5 milyon TL iken 2020 y1ilinda ertelenmis

vergi yiikiimliiliklerindeki artisa karsilik finansal borglardjki diisiise bagli olarak 2019 yilma
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gore %]15,7 diisiisle 50,2 milyon TL’ye gerilmis olup, 2021 yilinda ise ertelenmis vergi
vikkiimliliiklerindeki artisa bagl olarak 2020 yilina gére %45,9 artisla 73,2 milyon TL’ye
yiikselmistir. 31.12.2021 déneminde uzun vadeli yiikiimliiliiklerin toplam kaynaklar i¢indeki
pay1 %13,00 olarak gergeklesmistir.

Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler
Sirketin iligkili olamayan taraflara finansal borglarinin finansal tablo dénemleri itibariyla
dagilimi asagida gosterilmektedir.

Kisa ve Uzun Vadeli Bor¢lanmalar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Kisa Vadeli Borglanmalar 37.854.248 |28.112.973 | 14.458.690
Uzun Vadeli Finansal Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlari 7.715.575 | 2.862.432 | 6.996.630
[Kjlzslﬁln ?;?ldell Finansal Kiralama Borglarinin K1sa Vadeli 382.883 188.481 0

Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 45.952.706 | 31.163.886 | 21.455.320
Uzun Vadeli Krediler 8.846.257 | 13.590.073 23.771.209 |
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borglar 1.318.488 | 911.428 0
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar 10.164.745 | 14.501.501 | 23.771.209
Toplam Finansal Borglar B 56.117.451 | 45.665.387 | 45.226.529

Finansal borglarmn para birimi cinsi bazinda etkin faiz oranlari ise dénemler itibariyla asagidaki
gibidir. 31.12.2021 tarihi itibariyla kisa vadeli TL krediler 21.600.000 TL (31.12.2020:
21.600.000 TL, 31.12.2019: 9.600.000 TL) tutarindaki spot kredilerden, 15.500.000 TL
tutarindaki rotatif kredilerden ve 754.248 TL tutarindaki faiz tahakkuklarindan olusmaktadr.

Stz konusu kredilerin 21.600.000 TL (31.12.2020: 21.668.000 TL, 31.12.2019: 9.940.000 TL)
tutarindaki kismi, damizlik siit sigirciligi igin siibvansiyonlu kredi uygulamalari kapsaminda
kullanilan isletme kredisi olup, bu kredi i¢in indirimli faiz oranindan yararlanilmaktadir.

Agirhkh
Ortalama | Orijinal Para .
pil-12.2021 Etkin Faiz BirijmiaDegeri TL Karsihin
Oram (%)
Kisa Vadeli Krediler
__TL Krediler 11,31 | 37.854.248 37.854.248
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlar
Uzun Vadeli TL Kredilerin Kisa Vadeli Kismu 16,67 7.715.575 7.715.575
TL Finansal Kiralama Borglarinin Kisa Vadeli Kism1| 20,18 382.883 382.883
Toplam Kisa Vadeli Krediler 45.952.706
Uzun Vadeli Krediler o
TL Krediler i 16,42 8.846.257 8.846.257
TL Finansal Kiralama Borglar 20,18 1.318.488 1.318.488
Toplam Uzun Vadeli Krediler 10.164.745
Toplam 56.117.451
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Agirlikh
Ortalama | Orijinal Para .
RE12:2020 Etkin i;"‘aiz Birilmi Degeri TL Kargihign
Oram (%)
Kisa Vadeli Krediler
TL Krediler 7,88 28.112.973 28.112.973
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlari
Uzun Vadeli TL Kredilerin Kisa Vadeli Kismi 15,84 2.862.432 2.862.432 |
TL Finansal Kiralama Borglarinin Kisa Vadeli Kism1| 19,24 188.481 188.481
| Toplam Kisa Vadeli Krediler 31.163.886
Uzun Vadeli Krediler
TL Krediler 17,07 13.590.073 13.590.073
TL Finansal Kiralama Bor¢lart 19,24 911.428 911.428
Toplam Uzun Vadeli Krediler 14.501.501
 Toplam 45.665.387
Agirhkh
Ortalama | Orijinal Para .
31.12.2019 Etkin Faiz | Birimi Degeri | | - Karsiigr
Oram (%)
Kisa Vadeli Krediler
TL Krediler 4,18 14.458.690 14.458.690
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlan
Uzun Vadeli TL Kredilerin Kisa Vadeli Kismi1 17,26 6.996.630 6.996.630
TL Finansal Kiralama Borglarinin Kisa Vadeli Kismi - - _ -
Toplam Kisa Vadeli Krediler 21.455.320
Uzun Vadeli Krediler
TL Krediler 17,14 23.771.209 23.771.209
TL Finansal Kiralama Borglar - - -
Toplam Uzun Vadeli Krediler 23.771.209
| Toplam 45.226.529

Finansal tablo donemleri itibariyla uzun vadeli kredilerin anapara yiikiimliiliiklerinin geri

6deme planlan agagidaki gibidir:

Y1l 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

2021 0 0 6.861.985

2022 0 6.642.353 6.800.653

2023 - 6.682.087 5.442.482 6.726.568

2024 2.966.963 2.254.092 3.382.004

2025 439.739 162.574 0 ]
2026 75.956 0 0

Toplam 10.164.745 14.501.501 23.771.209

Sirketin 2019 yili itibarlyla, Soktas Tekstil’e olan 12,1 milyon TL’lik uzun vadeli borglar ile
birlikte 14,4 milyon TL tutarindaki kisa vadeli borglar1; Stktas Tekstil tarafindan ¢egitli finansal
kuruluslardan saglanip aym kosullarda Efeler Ciftligi’ne deyredilen kredi borglarinin anapara

Germencik ¥.D: 325 054 59 45

o 11 sb a0 9505601171




ve faizinden ve Stktas Tekstil’in Efeler Ciftligi’ne sagladig diger kisa vadeli fonlamalardan
olugmakta olup, Efeler Ciftligi, 2020 y1li igerisinde yapilan bedelli sermaye artirimindan elde
edilen fon ile s6z konusu finansal borglarda kapama yapmustir. 2021 yilindaki kisa vadeli
borglar ise Stktas Tekstil tarafindan isletme sermayesi igin Efeler Ciftligi’ne saglanan fon ve
faizinden olugan 12,0 milyon TL’lik kisa vadeli finansal bor¢lardan kaynaklanmaktadir.

Iligkili Taraflara Kisa ve Uzun Vadeli Bor¢lanmalar (TL) | 31.12.2021 | 31.12.2020 |31.12.2019 |
igkili Taraflara Kisa Vadeli Bor¢lanmalar (TL) |

Soktag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 11.960.138| 266.682 |14.422.625
Egkili Taraflara Uzun Vadeli Bor¢lanmalar (TL)

| Soktay Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 0 0 12.073.072
Toplam 11.960.138 | 266.682 | 26.495.697

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini; varlik ve yiikiimliiliklerin bilangodaki
kayith degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar iizerinden bilango tarihi
itibariyla yasalagmis vergi oranlarim kullanarak hesaplamaktadir, Miiteakip donemlerde
gergeklesecek gegici farklar tizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimlilikleri i¢in uygulanan oran %20’dir. Finansal tablo dénemleri itibartyla
birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yikiimliliklerinin bilango tarihleri
itibartyla ytirtirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplamalarinin dokiimii agagidaki gibidir:
Ertelenmis vergi varhgy

Birikmis gecici farklar

Aciklama o (Yiikiimliiliigii)
2021 2020 2019 2021 2020 2019
Mahsup edilebilecek birikmis mali zararlar | 51.813.727 | 42.277.637 | 29.683.103 | 10.506.468 | 8.455.528 | 5.936.621
Kidem tazminati karsilif 2.983.569 | 1.710.737 | 1.154.847 596.714 342.147 230.969

Maddi ve maddi olmayan varliklarin
taginan degeri ile vergi matrahi arasindaki | 210.877.441 | 103.387.700 | 54.468.723 |(29.499.819) (15.703.347) | (7.654.220)

fark
Canli varlik makul defier farklari 198.549.146 | 129.317.430 | 104.286.176 | (39.988.628) | (25.863.4861 | {20.857.235)
TFRS 16 viikiimliiliigt 80.164 278.370 - _ 20.041 55.674 -
Sigorta hasar tazminati gelirleri 331.154 294.183 - (76.165) (58.837) -
Digier 2.750.017 | 2.156.709 798.965 1661.054) (292.752) (159.793)
Toplam Ertelenmiy Vergi YiikiimJiiliiJii | (59.102.444) | (33.065.073) | (22.503.658)
Ozkaynaklar

Sirketin 2019 yilinda 108,6 milyon TL olan dzkaynaklar1 2020 yilinda maddi duran varlik
yeniden degerleme artiglar ile birlikte y1l igerisinde yapilan bedelli sermaye artirimi ve olusan
emisyon primine(*) bagh olarak 2019 yilina gore %94,1 artisla 210,8 milyon TL ye yiikselmis
olup, 2021 yilinda da maddi duran varlik yeniden degerleme artislar ile birlikte olugan karliliga
bagh olarak 2020 yilina gére %64,4 artigla 346,6 milyon TL’ye yiikselmistir.

(*) Sirket, Istanbul Portfsy Yonetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve T eknoloji Girisim Sermayesi Yatirum Fonu (Fon)
ve Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda Sermaye Taakhiidii ve Hissedarlar Sozlesmesi 13.10.2020
itibartyla imzalanmis olup, szlesme cercevesinde; Soktas Tekstil'nin yeni pay alma haklarmmin kisitlanmas
suretiyle Efeler Ciftligi 'nin 82.000.000 TL tutarindaki Gdenmig sermayesinin, 15.619.048 TL tutarinda artiriarak
97.619.048 TL've gikarimas: Efeler Cifiligi'min 20.10.2020 tarihii Olaganiistii Genel Kurul T oplantisi’nda
onaylanmistir. Alinan Genel Kurul Karari aym giin Aydm Ticaret Sicili Miidirhigii ‘nde tescil olmus ve séz konusu
husus 20.10.2020 tarih ve 10191 sayii TTSG 'de ilan edilmistir. Sézlesme kogullar: kapsaminda; 16.780.952 TL
tutarindaki kisim emisyon primi, 15.619.048 TL tutarindaki kisim da sgfhiaye oli1fak tizere Fon tarafindan toplam
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32.400.000 TL “Katilum Bedeli” 20.10.2020 tarihinde Efeler Cifiligi’ne odenmistir. Sermaye artist sonvasinda
Istanbul Portfsy Yonetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu, Efeler
Cifiligi sermayesinin toplam %16 sin1 temsil eden paylarin sahibi olmugstur. Séktay Tekstil'in sermaye artisi
sonrasinda Efeler Ciftligi 'ndeki pay oram ise %84 e gerilemistir.

Bununla birlikte, Sirket, 01.02.2011 tarihinden (béliinmeden) énce Tarim ve Hayvancihik
faaliyetlerini Soktas Tekstil biinyesinde yapilmaktayken 01.02.2011 tarihinde kismi boliinme
yoluyla Soktas Tekstil’in igerisindeki bu faalivet aynstirilarak Efeler Ciftligi Tarmm ve
Hayvancilik A.§. kurulmustur. 01.02.2011 tarihinde bélinme gergeklestiginde Tiirkiye
Muhasebe Standartlarma (“TMS”) gére hazirlanan finansallarda Tarim ve Hayvancihk
faaliyetlerinin 6zkaynak toplami 35.159.936 TL ¢ikmis ve bunun 22.082.735 TL’si sermaye
olarak ayrilmig (VUK na gére), kalan 13.077.201 TL’lik tutar da maddi duran varlik ve canli
varhik degerlemelerinin etkisi olarak 6zkaynaklar altinda “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya

ANONIM SIHKETI

Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi” adiyla sunulmustur.

10.2. Faaliyet sonuclar::

10.2.1. ihrageinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle

faaliyet sonuclarina iligkin bilgi:

Kar veva Zarar Kism (TL}) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Hasilat 114.062.545 | 78.909.858 | 63.027.809
Canl1 Varhk Makul Deger Farki 98.550.083 | 44.203.600 | 36.104.301
Satislarin Maliveti (-) -90.561.866 | -73.593.359 | -62.771.983
Briit Kar / (Zarar} 122.050.762 | 49.520.099 | 36.360.127
Genel Yonetim Giderleri (-} -5.040.409 | -3.237.874 | -3.203.048
Pazarlama, Satis ve Dagiitim Giderleri {-) -3.696.241 | -2.122.534 | -2.606.930
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4.695.266 | 6.417.615 | 7.658.123
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (-} -4.808.192 | -2.040.154 | -815.191
Esas Faalivet Kar / {Zarari) ) 113.201.185 | 48.537.152 | 37.393.081
Yatirim Faalivetlerinden Gelirler 6.666.047 | 5987.521 | 7.325.804
Yatirim Faalivetlerinden Giderler (-} -57.720.982 | -31.226.828 | -29.969.511
Finansman Gelir Gideri Oncesi Faalivet Kar/Zarar: 62.146.250 | 23.297.845 | 14.749.374
Finansal Gelirter 3.329.777 | 1.893.194 | 1.699.359
Finansal Giderler (-} -18.139.517 |-16.657.003 | -18.937.402
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/(Zarar) 47.336.510 | 8.534.036 | -2.488.669
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / {(Gideri) -10.849.776 | -1.877.893 | -3.767.144
Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) -10.849.776 | -1.877.893 | -3.767.144
Siirdiiriilen Faalivetler Dénem Kar1/(Zarar) 36.486.734 | 6.656.143 | -6.255.813
Dénem Kar / {Zarari) 36.486.734 | 6.656.143 | -6.255.813

Sirketin hasilat, satislarin maliyeti ve briit kar1 finansal tablo dénemleri itibariyla asagidaki

tabloda yer almaktadir.
Hasilat (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Yurt Igi satilar 112.468.631 | 74.513.991 | 60.736.974
| Cif siit destekleme primi 5.938.926 | 5.288.142 | 3.169.309
Briit Satiglar 118.407.557 | 79.802.133 | 63.906.283
Iskontolar (-} -2.795.363 -55.787 -91.171
Iadeler (-} -1.549.649 | -836.488 -787.304
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Net Satislar ~ [114.062.545] 78.909.858 | 63.027.808
Canh Varhk Makul Deger Farka 98.550.083 | 44.203.600 | 36.104.301
Satislarm Maliveti -90.561.866 | -73.593.359 | -62.771.983
Briit Kar 122.050.762 | 49.520.099 | 36.360.126

Ihragginin toplam sati hasilat: 2019 yilindaki 63,0 milyon TL’den 2020 yilinda 2019 yilina
gore %25,2 artigla 78,9 milyon TL’ye yiikselmistir. S6z konusu dénemde ¢ig siit satiglarinin
litre bazinda %4,6 gerilemesine karsihk ortalama ¢ig siit satis fiyatindaki %13°liik artig
sonucunda ¢ig sit satig gelirlerinde artig elde edilmigtir. 2020 yilinda ortalama ¢ig siit satig
fiyatindaki artista da 15.11.2019 tarihi itibariyla ¢ig siit taban fiyatinin 2,00 TL/LT’den 2,30
TL/LT ye yiikseltilmesi etkili olmugtur. 2020 yilinda canli varlik satis adetleri 2019 y1lina gére
%6,6 oraninda gerilerken, canli varlik satig fiyatlarindaki artig sayesinde canli varlik satig
gelirleri %7,1 oraninda yiikselmistir. Bu kapsamda 2020 yilindaki toplam satis hasilatinda
goriilen artig, temel olarak ¢ig siit fiyatindaki artis ve organik biiytimeye bagli canl varlik satig
tutarlarindaki  artigtan  kaynaklanmaktadir. Thragginin  toplam satis  hasilati 2020
yilindaki 78,9 milyon TL’den 2021 yilinda 2020 yilma gdre %44,5 artigla 114,1 milyon TL’ye
yiikselmigtir, S6z konusu donemde ¢ig siit satiglari litre bazinda %1 oraninda gerilemesine
kargtlik ortalama ¢ig siit satis fiyatindaki %37°1ik artis sonucunda ¢ig siit satis gelirlerinde artis
elde edilmigtir. 2021 yilinda ortalama ¢ig siit satig fiyatindaki artista da 2021 yili igerisinde
yapilan ¢ig siit taban fiyat: artislart etkili olmus olup, ¢ig siit taban fiyatindaki 2021 yil
degisimleri agagidaki tabloda yer almaktadir.

Dénemler-2021 |  Cig Siit Tavsiye Fiyat: o e =
Yila (TL/LT) Smif | Yag Degeri (%) | Protein Degeri (%)
! Ocak-30 2.8 : 3,6 32
Haziran
2,9 A 3,5 ve Uzeri 3,10 ve Uzeri
Simifi
1 Mayis-30 285 B 3,2<YagDegeri | 3 <Protein Degeri
Haziran ’ Siifi <3,5 <3,1
C . 2,9 < Protein Degeri
2,8 Sumifi Yag Degeri <3,2 3
1 Temmuz-30 "
Evlil 3,20 (*) - 3,5 3,1
1 Ekim-7 Aralik 3,20 (*) o - 3,6 32
2019/64 sayih Cig Inek Siitiiniin
8 Aralik- 4,70 (**) S1n1ﬂand1r_1{m§sina I.l.lskm. Teb}lgl ile pellrlencevn A
Sinifi ¢ig siitlin dénemine ait protein ve yag
degerleri baz alinacaktir,

(*) Yag ve protein oranlarindaki her bir dizyem (0,1 lik degisim) icin = 5 Kurus fark uygulanacaknr.
(**) Yag ve protein oranlarindaki her bir dizyem (0,1 'lik degisim) igin = 7 Kurus fark uygulanacaktr.

Bununla birlikte 2021 yilinda canli varlik satis adetleri 2020 yilina gére %1 artis olup, temel
olarak canh varhk satis fiyatlarindaki artig sayesinde canli varlik satis gelirleri %57 oraninda
yiikselmistir. 2021 yilinda toplam satis hasilatinda goriilen artis temel olarak, ¢ig siit fivatindaki
artis ve organik bilylimeye bagh canli varlik satiglarindaki artistan kaynaklanmaktadr.
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Pandemi siirecinde ihragg1 tarafindan alinan tedbirler sayesinde herhangi bir is kesintisi
yasanmamigtir. Bu nedenle salgin déneminde siit iiretim ve satis miktarinda salgin kaynakh
herhangi bir azalma olmamugtir. Bunun yani sira son tiiketici nezdinde evde tiiketimin Sneminin
arttif: bu dénemde, evde yogurt yapimi ve saglikli gida tiiketimine yonelim, ¢ig siite olan talebi
artirmigtir. S6z konusu dénemde biyogiivenlik tedbirleri ve rutin dezenfeksiyon uygulamalari
artirilmigtir.

2020 yimda ve 2021 yihnda ihragginin  temel hammadde girdisi olan yem
maliyetlerinin kurdaki dalgalanmalar ve piyasa kosullar1 kaynakli olarak yilkselmesine bagls
¢ig sut maliyetinde artig yasanmistir. Hammadde fiyatlarinda gériilen belirgin fiyat artislarina
karsilik Thrage1, riskten korunma yéniinde gerekli aksiyonlar1 almig ve kaba yem stoku
yapmustir. 2019 yihinda Thraggmin briit kar marji %57,7 iken, 2020 yilinda %62,8%, 2021
yilinda da %107,0’ye yiikselmistir. Briit kar marjindaki degisimin temel sebebi, yukarida bahsi
geeen fiyat artiglan ve doviz kurlarindaki artis ile birlikte canli varlik makul degerleme artigidir.

31.12.2021
Uriin/Hizmet Satis Satis Tutar: Iade Net Satig
Miktar: ({TL) Tutar1 (TL) | Tutari(TL}
Fabrika Siit Satis Gelirleri 23.824.107 81.615.164 0 81.615.164
Perakende Siit Satis Gelirleri 1.283.749 8.656.217 1.549.650 7.106.567
Stit Urtinleri Satiz Gelirleri 8.312 269.139 0 269.139
‘Canli Varlik Sati Gelirleri _ . 761 5.611.850 0 5.611.850
Dijier 0 19.459.824 0 19.459.824
Toplam 115.612.195 1.549.650 114.062.545
| 31.12.2020
Uriin/Hizmet Satis Satis Tutar: Iade Net Satig
Miktan ({TL} Tutar1 (TL) | Tutar1{TL})
Fabrika Siit Satis Gelirleri 23.869.722 60.896.958 0 60.896.958
Perakende Siit Satis Gelirleri 1.250.402 6.028.587 827.007 5.201.580
‘Canli Varlik Sati; Gelirleri 1.268 6.298.557 0 6.298.557
Diiier 0 6.512.763 0 6.512.763
Toplam 79.736.865 827.007 78.909.858
31.12.2019
Uriin/Hizmet Satis Satis Tutar Iade Net Sati
Miktar: {TL}) Tutar1 (TLj | Tutar(TL)
Fabrika Siit Satis Gelirleri 25.326.595 52.298.052 92.514 52.205.539
Perakende Stit Satis Gelirleri 1.032.085 4.361.068 694.790 3.666.277
Canh Varlik Satis Gelirleri 1.107 3.833.726 0 | 3.833.726
 Digter 0 3.322.266 0 3.322.266
Toplam 63.815.112 787.304 63.027.808
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Sirketin genel y&netim giderlerinin detay: finansal tablo dénemleri itibaryla asagidaki tabloda
yer almaktadir. Sirketin genel yonetim giderleri 2019 yilinda 3,2 milyon TL iken, 2020 yilinda
2019 yilina gdre %]1,1 oraminda simrh artigla 3,2 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda
da 2020 yilina gére %55,7 artigla 5,0 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin halka arz planmni
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giindemine almas ile birlikte 6zellikle danigmanlik ve disaridan saglanan hizmetlerde artis
goriilmiis olup, bu kapsamda genel yonetim giderleri dénemler itibariyla yiikselis gostermistir.

Genel Yonetim Giderleri (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Personel Giderleri 1.024.232 | 1.506.763 | 1.761.321
Amortisman ve [tfa Paylari 197.741 318.648 337.175
Danigmanlik ve Dizaridan Safilanan Hizmetler 2.191.308 | 395.046 | 164.184
Enerji Giderleri 395.427 361.726 377.144
Gilivenlik Giderleri 354.236 294.676 254.218
Sevahat Giderleri 95.188 20.240 35.640
Sigorta Giderleri 101.297 48.976 70.025
Haberlesme Giderleri 163.961 13.500 24.021
| Dijier (*) 517.019 278.299 179.320
Toplam 5.040.409 | 3.237.874 | 3.203.048

(*) Diger’i olusturan baglica giderler bakim onarim, ilan, reklam, vergi ve kirtasiye
giderlerinden olugsmaktadir.

Sirketin genel yonetim giderlerinin detay1 finansal tablo dénemleri itibariyla asagidaki tabloda
yer almaktadir. Sirketin genel yonetim giderleri 2019 yilinda 3,2 milyon TL iken, 2020 y1ilinda
2019 yilina gére %]1,1 oraninda sinirh artigla 3,2 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda
da 2020 yilina gére %55,7 artisla 5,0 milyon TL’ye yiikselmigtir. 2021 yilinda artan is hacmi

ile birlikte artan personel sayisina bagl olarak personel giderlerinde artis gdriilmiistiir.

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (TL) 31.12.2021 | 31.12,2020 | 31.12.2019
Personel Giderleri 1.631.058 | 681.450 201.088
Naklive Giderleri 290 96.450 1.756.807
Amortisman ve [tfa Paylan 344.613 | 267.182 89.683
Danismanlik ve Disaridan Saflanan Hizmetler 429.140 309.764 155.900
Kira Giderleri 41.383 78.600 141.420
Enerji Giderleri 638.050 408.276 166.791
Sevahat Giderleri 308.401 95.306 39.229
| Sigorta Giderleri 77.396 84.495 24.086
Reklam ve Tamitim Giderleri 140.939 13.743 17.365
| Diier (*) 84.972 87.268 14.561
Toplam 3.696.241 | 2.122.534 | 2.606.930

(*) Diger’i olusturan baslica giderler bakim onarm, ilan, reklam, vergi ve kirtasiye
giderlerinden olugsmaktadir.

Sitketin esas faaliyetlerden diger gelirlerinin detay: finansal tablo ddnemleri itibariyla
agagidaki tabloda yer almakta olup, 6nemli bir kisminin sigorta hasar tazminati kapsamindaki
gelirler ile birlikte tesvik ve destek gelirlerinden olustudu goriilmektedir. Sirketin esas
faaliyetlerden diger gelirleri 2019 yilinda 7,7 milyon TL iken, 2020 yilinda 2019 yilina gore
%16,2 diisiisle 6,4 milyon TL’ye gerilemis olup, 2021 yilinda ise 2020 yilina gore %26,8
diistisle 5,0 milyon TL’ve yiikselmistir.
| Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (TL)

4$1.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 |
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Sigorta Hasar Tazminat: (*) 2.185.794 | 2.131.449 | 2.364.626 |
Hastaliktan Ari Isletme Destegi 750.200 | 1.973.875 | 1.642.725
Soy Kiititk Buzag Destegi 0 1.214.178 | 2.309.746
Onayl Siit Ciftligi Destekleme Primi 654.800 734.500 680.000
Faaliyetle Ilgili Diger Gelirler (**) 848.202 113.100 588.209
Ticari Islemlerden Kaynaklanan Kur ve Vade Farki Geliri 256.270 250.513 72.817
Toplam 4.695.266 | 6.417.615 | 7.658.123

(*) Soz konusu tutarlar, siiriiden ¢ikartilan hayvanlarin sigorta tazminati tutarlarindan
olugsmaktadir.

(**) 2021 yilinda siit analiz destegi, besi destegi, diger tesvikler ve diger olagan dis1 gelir ve
karlar kapsaminda artig géstermisgtir.

Sirketin esas faaliyetlerden diger giderlerinin detay: finansal tablo dénemleri itibariyla
asagidaki tabloda yer almaktadir. Sirketin esas faaliyetlerden diger giderleri 2019 yilinda 0,8
milyon TL iken, 2020 yilinda canh varlik 6liim zararlar1 tutarindaki artiga bagh olarak 2019
yihina gore %150,3 artigla 2,0 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda da kurlarda goriilen
artis kapsaminda ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur ve vade farki giderlerindeki artis ile
birlikte, siipheli alacak karsihik giderleri ve canli varhik 6liim zararlar tutarindaki artisa bagh
olarak 2020 yilina gore %135,7 diisiisle 4,8 milyon TL’ye ylikselmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (TL) 31.12,2021 | 31.12.2020 ( 31.12.2019
Ticari Islemlerden Kaynaklanan Kur ve Vade Farki Gideri 1.499.392 | 516.926 204.860
Stipheli Alacak Kargilik Gideri 1.306.480 | 48.900 0

Canh Varhk Oliim Zararlari 1.972.239 | 1.035.131 | 593.578
Diger 30.081 439.197 16.753
Toplam 4.808.192 | 2.040.154 | 815.191 |

Canli varhklar, TMS-41 “Tarimsal Faaliyetler” standardindaki esaslar dikkate alinarak finansal
tablolara yansitilmis olup, Sirket, TMS-41°deki esaslar1 ve makul deger hiyerarsisini dikkate
alarak her raporlama déneminde, canli varliklara istinaden aktif bir piyasanin olup olmadigini
ve satigin yapilmasi igin gerekli olan maliyetler sonrasi piyasa fiyatindan veya giivenilir bir
sekilde olgiilebildigi siirece piyasa katthmcisimin varsayimlari yansitilarak hazirlanan
indirgenmis nakit akis yontemiyle dl¢timiin yapilip yapilamadigini degerlendirmektedir. Sirket,
dogan erkek buzagilarin bir kismim 2 ay igerisinde sattifindan ve bir kismimi da besi hayvan
olarak yetistirmek amaciyla 1 yil igerisinde satmay: planladigindan erkek buzagilar donen
varliklar altinda takip edilmektedir. Sirket, satilan ve siiriiden ¢ikartilan canli varliklarin TMS-
41 esaslarina gore belirlenen rayi¢ degerlerini, gelir tablosunda yatirim faaliyetleri altinda
muhasebelestirmektedir, ayrica erkek siirii liimleri nedeniyle gergeklesen gikislardan dogan
zararlar ise esas faaliyetlerden giderler altinda muhasebelestirmektedir.

Bu kapsamda finansal tablo dénemleri itibariyla erkek siirii $liimleri adet olarak artis gdstermis
olup, buna bagh olarak da esas faaliyetlerden diger giderler kalemi altinda simiflandirilan canli
varlik 6liim zararlar1 da artmigtir.

2021 Yils
265

2020 Yih
194

2019 Yih
122

Erkek Oliim (Adet) A
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Sirketin esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler dahil olmak iizere esas faaliyet kar1 2019
vilindaki 37,4 milyon TL’den 2020 yilinda 2019 yihina gére %29,8 artigla 48,5 milyon TL’ye,
2021 yilinda da 2019 yilina goére %133,2 artigla 113,2 milyon TL’ye yiikselmigstir. Sirketin esas
faaliyetlerden diger gelir ve giderler dahil esas faaliyet kar marj1 ise 2019 yilindaki %54,9’dan
2020 yilinda %60,5’e, 2021 yilinda da %101,9’a yiikselmistir.

Sirketin yatirim faaliyetlerinden gelirlerinin detay: finansal tablo donemleri itibariyla asagidaki
tabloda yer almaktadir. Sirketin yatirim faaliyetlerinden gelirleri temel olarak canh varhk satig
karlarindan olugmaktadir. Sirketin 2019 yilinda 7,3 milyon TL olan yatinm faaliyetlerinden
gelirleri, 2020 yilinda 2019 yilina gére %18,3 diisiisle 6,0 milyon TL’ye gerilemis olup, séz
konusu gerileme canli varlik adedinin diigmesinin etkisi bulunmaktadir. 2021 yilinda da 2020
vilina gére %11,3 artigla 6,7 milyon TL’ye ulagan yatirrm faaliyetlerinden gelirler, hayvan satig
adedi ve hayvan satig birim tutarlarindaki artig kapsaminda yiikselis gostermisgtir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Canli Varlik Satig Karlart 6.264.352 | 5.732.635 | 7.317.329
Sabit Kiymet Satig Karlari 401.695 254.886 8.475

Toplam 6.666.047 | 5.987.521 | 7.325.804

Sirketin yatirim faaliyetlerinden giderlerinin detay:r finansal tablo donemleri itibariyla
asagidaki tabloda yer almaktadir. Sirketin yatirim faaliyetlerinden giderleri temel olarak canli
varlik satis ve 6lim zararlarindan olusmaktadir. Sirketin 2019 yilinda 30,0 milyon TL olan
yatirim faaliyetlerinden giderleri, 2020 yilinda 2019 yilina gére %4,2 artigla 31,2 milyon TL’ye
yiikselmis olup 2021 yilinda da 2020 yilina gore %84,8 artigla 57,7 milyon TL ye yiikselmistir.

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 ' 31.12.2019
Canli Varlik Satis ve Oliim Zararlari (*) 57.701.174 | 31.130.124 | 29.881.545
Sabit Kiymet Satig Zararlari 19.808 96.703 87.964

Toplam 57.720.982 | 31.226.828 | 29.969.510

(*) Canli varlik satis ve 6lim zararlari, disi siiriilerin satig ve 6liim zararlarindan olusmakta
olup, finansal tablo donemleri itibariyla disi satig ve Sliimleri adet olarak agagidaki tabloda yer

almaktadir.

2021 Yih 2020 Yih | 2019 Yih
[ Disi Sat13 (Adet) 1578 1018 1314
Disi Oliim (Adet) 365 308 298

Sirketin finansman gelirlerinin detay1 finansal tablo donemleri itibariyla asagidaki tabloda yer
almakta olup, Sirketin finansman gelirleri temel olarak faiz gelirlerinden olugmaktadir. Sirketin
2019 yilinda 1,7 milyon TL olan finansman gelirleri, 2020 yilinda 2019 yilina gore %11,4
artigla 1,9 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda da 2020 yilina gore %75,9 artisla 3,3
milyon TL’ye yiikselis gdstermistir.

| Finansman Gelirleri (TL)

31.12.2021 [ 31.12.2020 | 31.12.2019 |
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Kur Farki Geliri 22,232 234.273 7.150
Faiz Geliri 3.307.545 | 1.658.921 | 1.692.209
Toplam 3.329.777 | 1.893.194 | 1.699.359

Sirketin finansman giderlerinin detay1 finansal tablo dénemleri itibariyla agagidaki tabloda yer
almakta olup, Sirketin finansman giderleri temel olarak faiz giderlerinden olugmaktadir.
Sirketin 2019 yilinda 18,9 milyon TL olan finansman giderleri, 2020 yilinda 2019 yilina gore
%12,0 diisiisle 16,7 milyon TL’ye gerilemis olup, 2021 yilinda ise 2020 yilina gore %8,9 artigla
18,1 milyon TL’ye yiikselis géstermisgtir.

Finansman Giderleri (TL) 131.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Faiz Gideri 1 11.876.384 | 8.208.040 | 11.860.194
Kur Farki Gideri —— 6.727 1.617.244 | 1.178.370
Vade Fark: ve Banka Masraflari 6.256.407 | 4.794.363 | 4.121.754
 Diger 0 2.037.356 | 1.777.084
Toplam 18.139.518 | 16.657.003 | 18.937.402

Donemler itibartyla faiz oranlarindaki degisiklikler gergevesinde Sirketin faiz gelir ve giderleri
de degiskenlik géstermistir.

2019 yilinda canli varlik satis ve Sliim zararlar1 kaynakli olarak yazilan 6,3 milyon TL’lik
donem zararina kargilik, 2020 yilinda siit satis gelirleri ve canli varlik makul deger farklarindaki
artiga bagl olarak 6,7 milyon TL olan net kar1, 2021 yilinda da yine artan siit satig gelirleri ve
canli varlik makul deger farklarina bagli olarak %448,2 artigla 36,5 milyon TL’ye viikselmistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:
Sirketin hasilat, satiglarm maliyeti ve briit kar1 finansal tablo donemleri itibariyla asagidaki

tabloda yer almaktadir.
Hasilat (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Yurt I5i satiglar 112.468.631| 74.513.991 | 60.736.974

| Cig siit destekleme primi 5.938.926 | 5.288.142 | 3.169.309
Briit Satiglar 118.407.557 | 79.802.133 | 63.906.283
Iskontolar (-} -2.795.363 | -55.787 91.171
Iadeler (-} -1.549.649 | -836.488 -787.304
Net Satislar 114.062.545 | 78.909.858 | 63.027.808
Canh Varhk Makul Dejier Farki 98.550.083 | 44.203.600 | 36.104.301 !
Satislarin Maliveti -90.561.866 | -73.593.359 | -62.771.983 |
Briit Kar 122.050.762 | 49.520.099 | 36.360.126

Thrageinin toplam satis hasilat: 2019 yilindaki 63,0 milyon TL’den 2020 yilinda 2019 yilina
gore %25,2 artisla 78,9 milyon TL’ye yiikselmistir. S6z konusu dénemde ¢ig siit satiglarinin
litre bazinda %4,6 gerilemesine karsilik ortalama ¢ig siit satig fiyatindaki %13’liik artig
sonucunda ¢ig siit satig gelirlerinde artis elde edilmigtir. 2020 yilinda ortalama ¢i§ siit satis
fiyatindaki artista da 15.11.2019 tarihi itibariyla ¢ig siit taban fiyatinin 2,00 TL/LT’den 2,30
TL/LT ye yiikseltilmesi etkili olmugtur. 2020 yilinda canli vajlik satis adetleri 2019 yilina gore
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%6,6 oraninda gerilerken, canli varlik satis fivatlarindaki artis sayesinde canli varhik satis
gelirleri %7,1 oraninda yiikselmistir. Bu kapsamda 2020 yilindaki toplam satis hasilatinda
goriilen artis, temel olarak ¢ig siit fiyatindaki artis ve organik biiylimeye bagli canli varlik satig
tutarlarindaki artigtan  kaynaklanmaktadir. Thraggimin  toplam satig  hasilatit 2020
yilindaki 78,9 milyon TL’den 2021 yilinda 2020 yilina gore %44,5 artigla 114,1 milyon TL’ye
yiikselmistir. S6z konusu dénemde ¢ig siit satiglari litre bazinda %1 oraninda gerilemesine
karsilik ortalama ¢ig siit satis fiyatindaki %37°lik artis sonucunda ¢ig siit satis gelirlerinde artis
elde edilmistir. 2021 yilinda ortalama ¢ig siit satig fiyatindaki artigta da 2021 yili icerisinde
yapilan ¢i§ siit taban fiyat: artiglar etkili olmus olup, ¢ig siit taban fiyatindaki 2021 yili
degisimleri agagidaki tabloda yer almaktadir.

Dénemler-2021 Cig Siit Tavsiye Fiyat1 . Teas .t O . S .o
Yih (TL/LT) ‘ Smif = Yag Degeri (%) | Protein Degeri (%)
1 Ocak30 2,8 - 3,6 3,2
Haziran
2,9 A 3,5 ve Uzeri 3,10 ve Uzeri
Sinifi —
1 Mayis-30 2.85 B 3,2<Yag Degeri | 3 <Protein Degeri
Haziran ’ Sinifi <3,5 <3,1
C M 2,9 <Protein Degeri
2,8 Smifi Yag Degeri <3,2 <3
1 Temmuz-30 *
Evliil 3,20 (%) - 3,5 3,1
1 Ekim-7 Aralik 3,20 (*) - 3,6 3,2
2019/64 sayih Cig Inek Siitiiniin
8 Aralik- 4,70 (++) Slnlﬂandlr.l{m?sina I.l.1§k1n' Tebligi ile pehrlene~n A
Sinifi ¢iF siitlin donemine ait protein ve yag
degerleri baz alinacaktir.

......

(**) Yag ve protein ovanlarindaki her bir dizyem (0,1°lik degisim) igin + 7 Kurus fark uygulanacaktir.

Bununla birlikte 2021 yilinda canli varlik satis adetleri 2020 yilina gére %1 artig olup, temel
olarak canli varlik satis fiyatlarindaki artig sayesinde canli varlik satis gelirleri %357 oraninda
ylkselmistir. 2021 yilinda toplam sat1s hasilatinda goriilen artig temel olarak, ¢ig siit fiyatindaki
artig ve organik bﬁyﬁmeye bagli canli varlik satiglarindaki artigtan kaynaklanmaktadir.

Pandemi siirecinde ihrag¢i tarafindan alinan tedbirler sayesinde herhangi bir is kesintisi
yasanmamigtir. Bu nedenle salgin déneminde siit iiretim ve satig miktarinda salgin kaynakl
herhangi bir azalma olmamustir. Bunun yani sira son tiiketici nezdinde evde titketimin Sneminin
artt11 bu dénemde, evde yogurt yapimi ve saglikli gida tiikketimine ydnelim, ¢ig siite olan talebi
artirmigtir. S6z konusu dénemde biyogiivenlik tedbirleri ve rutin dezenfeksiyon uygulamalari
artirilmastir,

2020 yiinda ve 2021 yilinda ihraggmin  temel hammadde girdisi olan yem
maliyetlerinin kurdaki dalgalanmalar ve piyasa kosullar1 kaynakli olarak yiikselmesine bagl
¢ig siit maliyetinde artig yasanmigtir. Hammadde fiyatlarinda goriilen belirgin fiyat artislarina
kargilik Thragei, riskten korunma yoniinde gerekli aksiyonlas almis ve kaba yem stoku
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vapmustir. 2019 yilinda Thraggmin briit kar marji %57,7 iken, 2020 yilinda %62.8%¢, 2021
yilinda da %107,0’ye yiikselmistir. Briit kar marjindaki degisimin temel sebebi, yukarida bahsi
gecen fiyat artiglari ve doviz kurlarindaki artis ile birlikte canh varlik makul degerleme artisidir.

31.12.2021
Uriin/Hizmet Satig Satis Tutar: Iade Net Satis
Miktan iTL} Tutar1 (TL) | Tutan (TL)
| Fabrika Siit Satis Gelirleri 23.824.107 81.615.164 0 81.615.164
Perakende Siit Satis Gelirleri 1.283.749 8.656.217 1.549.650 7.106.567
Stit Uriinleri Satis Gelirleri 8.312 269.139 0 269.139
Canl1 Varlik Satis Gelirleri 761 5.611.850 0 5.611.850
Diger 0 19.459.824 0 19.459.824
Toplam 115.612.195 1.549.650 114.062.545
31.12.2020
Uriin/Hizmet Satis Satis Tutar Iade Net Satis
Miktan (TL}) Tutar1{TL} | Tutar1{TL}
Fabrika Siit Satis Gelirleri 23.869.722 60.896.958 0 60.896.958
Perakende Siit Satis Gelirleri 1.250.402 6.028.587 827.007 5.201.580
Canli Varlik Satis Gelirleri 1.268 6.298.557 0 6.298.557
Diger 0 | 6512763 0 6.512.763
Toplam 79.736.865 827.007 78.909.858
31.12.2019
Uriin/Hizmet Satis Satis Tutar Iade Net Satis
Miktar: {TL} Tutar1 (TL) | Tutan (TL)
Fabrika Siit Satis Gelirleri 25.326.595 52.298.052 92.514 52.205.539
Perakende Siit Satis Gelirleri 1.032.085 4.361.068 694.790 3.666.277
Canli Varlik Sati5 Gelirleri 1.107 3.833.726 0 3.833.726
Diger 0 3.322.266 0 3.322.266
Toplam 63.815.112 787.304 63.027.808

10.2.3. Thragginin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:
Finansal tablo donemleri itibariyla doviz kurlarinda yasanan yiikselis, ihragcinin temel
girdilerinden olan yem fiyatlarinda da yiikselise sebep olmustur. Bununla birlikte artan
enflasyon ve faiz oranlari da Ihragginin maliyetlerinde ve finansman giderlerinde artigt
beraberinde getirmistir. Bununla birlikte ¢ig siit satig taban fiyatindaki artis, Sirketin gelirlerine
dogrudan olumlu etki etmistir. 15.11.2019 tarihi itibariyla ¢ig siit taban fiyat: 2,00 TL/LT den
2,30 TL/LT’ye yiikseltilmis olup, 2021 yil1 igerisinde yapilan ¢ig siit taban fiyat1 degisimleri
ise agagidaki tabloda yer almaktadir.

Dinemler-2021 | Cig Siit Tavsiye Fiyat: o g -
Yih (TL/LT} Simf | Yag Degeri (%) |Protein Degeri (%)
I Ocak-30 2,8 - 3,6 3,2
Haziran
A . .
1 Mayis-30 2,9 Simifi 3,5 ve Uzeri 3,10 ve Uzeri
Haziran 2,85 B 3,2<Yag Degeri | 3 <Protein Degeri
’ Sinifi #1<3.,5 <3,1
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C . 2,9 < Protein Degeri
2,8 Simfi Yag Degeri <3,2 <
1 Temmuz-30 *
Evliil 3,20 (*) - 3,5 3,1
1 Ekim-7 Aralik 3,20 (*) - 3,6 3,2
2019/64 sayih Cig Inek Siitiiniin
8 Aralik- 4,70 (%% Slnlﬂandlr.lgm?sina I'1.1§km. Teb!lgl ile pehrlenevn A
Smufi ¢ig siitlin donemine ait protein ve yag
degerleri baz alinacaktir.

......

(**) Yag ve protein oranlarindaki her bir dizyem (0,1 'lik degisim) icin = 7 Kurus fark uygulanacaktir.

Ihragginin faaliyetlerini Snemli derecede etkileyebilecek diger hususlar kisaca asagidaki

gibidir:

e Sektorlere yonelik devlet siibvansiyonlarindaki énemli degisiklikler,

e Yem fiyatlarindaki 6nemli degisimler,

o Cig siit ve et fiyatlarindaki Snemli degisimler,

¢ Hayvanlarda goriilebilecek salgin hastaliklar, Makro ekonomik risk faktorleri

e Basta hava sartlari nedeniyle olmak iizere rekolte kaybi, istenen nitelik ve miktarda iiriin
elde edilememesi, fiyatlardaki dalgalanmalar,

e Makro ekonomik risk faktérleri

¢ Yurt i¢i ve yurt dis1 ekonomik, politik ve jeopolitik olaganiistii gelismeler

Yukarida bahsedilen séz konusu durumlar digindaki ihragginin faaliyetlerini etkileyebilecek
olay ve riskler isbu izahnamenin 5 numaral1 “Risk Faktorleri” baglikli boliimiinde detayli olarak

yer almaktadir.

10.3. Ihra¢cinin borgluluk durumu:

Ozel Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Bor¢luluk Durumu {TL} 31.12,2021
Kisa vadeli viikiimliliikler 142.817.613
Garantili 0
Teminatl 58.015.798
Garantisiz/Teminatsiz 84.801.815
Uzu_n vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlan 73.217.006
haric)

Garantili 0
Teminath 10.261.744
Garantisiz/Teminatsi1z 62.955.262
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 216.034.619
Ozkaynaklar 346.585.320
Odenmis sermave 97.619.048
Yasal vedekler 0
 Difer Yedekler 248.966.272
TOPLAM KAYNAKLAR 562.619.939
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N_eﬁia'g_ll_ll_uk Durumu Tutar (TLj
A. Nakit 1.297

B. Nakit Benzerleri 19.594.076
C. Alim Satim Amaih Finansal Varhklar 0

D. Likidite { A+B+C) 19.595.373
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 49.814.386
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 7.715.575
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 382.883
L. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 57.912.844
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk {I-E-D) 38.317.471
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 8.846.257
L. Tahviller A

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 1.318.488
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk { K+L+Mj | 10.164.745
O. Net Finansal Borgluluk {J+N) | 48.482.216

Dolayl ve sarta bagl yiikiimliilitk bulunmamaktadir.

31.12.2021 déneminden sonra net finansal borglulukta 6nemli bir degisiklik bulunmamaktadir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Thragemin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Ihracginin fon kaynaklarinin dagilimi asagida gosteritmistir.

Ozel Bagimsiz Denetimden

(TL) .
Gegmis
KAYNAKLAR 31.12.2021 Pay
Kisa Vadeli Fon Kavnaklari 142.817.613 25,4%
Kisa Vadeli Borglanmalar 49.814.386 8,9%
Iliskili Taraflara Kisa Vadeli Borglanmalar 11.960.138 2,1%
Mliskili Olmavan Taraflara Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 37.854.248 6,7%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8.098.458 1,4%
Hisl_(ili Olmayan Taraflara Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa 8.098.458 1,4%
Vadeli Kisimlari .
| Diger Finansal Yiikiimliliikler 102.954 0,0%
Ticari Borglar 80.189.445 14,3%
_ Iligkili Taraflara Ticari Borglar 12.739.121 2,3%
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 67.450.324 12,0%
{faliganlara Saflanan Faydalar Kapsaminda Borglar 920.607 0,2%
| Dizer Borglar 1.530.385 0,3%
Iligkili Taraflara Dijier Borglar 246.755 0,0%
Iliskili Olmayan Taraflara Dier Borglar 1.283.630 0,2%
Ertelenmis Gelirler 1.909.401 0,3%
Kisa Vadeli Kargiliklar 251976 | 0,0%
Dijer Kisa Vadeli Kargiliklar 251.976 0,0%
Uzun Vadeli Fon Kavnaklar 73.217.006 13,0%
Uzun Vadeli Borilanmalar 10.164.745 1,8%
Iliskili Olmavan Taraflara Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 10.164.745 1,8%
Difer Finansal Yiikiimliilitkler 96.999 0,0%
 Difier Borglar 58.049 0,0%
Miskili Taraflara Uzun Vadeli Dijier Borglar
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Uzun Vadeli Karsliklar 2.983.569 0,5%

(Calisanlara Sajlanan Faydalara Iliskin Kargiliklar 2.983.569 0,5%
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligi 59.102.444 10,5%
Dijier Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 811.200 0,1%
Ozkaynaklar 346.585.320 61,6%
Odenmis Sermave 97.619.048 17,4%
Paylara Iliskin Primler 16.780.952 3,0%
Kar veya Zarqrda Yemder} Siniflandirlmayacak Birikmis Diger 179.301.095 31,9%
Kapsamh Gelirler veva Giderler

Maddi Duran Varlik Yeniden Dejierleme Artiglari 180.712.721 32,1%

Tammlanmis Fayda Planlann Yeniden Olgtim Kaviplar -1.411.626 -0,3%
O.rtak Kontr_ole Ta'b_l Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren 13.077.201 2.3%
Birlesmelerin Etkisi
Gegmis Yillar Kar / (Zararlari) 3.320.290 0,6%
Net Dénem Kari / | Zarari) 36.486.734 6,5%
Toplam Kavnaklar 562.619.939 100,0%

Sirketin fon kaynaklar1 kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler ile 6zkaynaklardan olugmaktadir.
31.12.2021 finansal donemi itibartyla ihrag¢inin kaynaklarinin %25,4’litk kismui kisa vadeli
yiikiimliiliiklerinden, %13,0’liik kismi uzun vadeli yiikiimliilikklerinden, %61,6’1ik kism1 da
6zkaynaklarindan olugmaktadir.

Ihragcinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari finansal borglar, ticari ve diger borglar, caliganlara
saglanan faydalar kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri ve
kisa ve uzun vadeli karsiliklar, diger uzun vadeli yiikimliilikler ve ertelenmis vergi
yiiktimliiliigiinden olusmaktadir.

Thragcinin 31.12.2021 dénemi itibariyla;

¢ Kisa ve uzun vadeli finansal borglar 59.979.131 TL,

¢ Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlar1 8.098.458 TL,
¢ Kisa ve uzun vadeli diger finansal ylikiimliiliikler 199.953 TL
e Kisa vadeli ticari borg¢lar 80.189.445 TL,

¢ Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 920.607 TL,
¢ Kisa ve uzun vadeli diger borglar 1.588.434 TL,

o FErtelenmis gelirler 1.909.401 TL,

e Kisa ve uzun vadeli karsiliklar 3.235.545 TL,

¢ Uzun vadeli bor¢glanmalar 10.164.745 TL,

¢ Diger uzun vadeli yiiklimliiliikler 811.200 TL ve

o Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli 59.102.444 TL dir.

31.12.2021 dénemi itibariyla iligkili olmayan taraflara kisa ve uzun vadeli finansal borglara,
6zel bagimsiz denetimden gegmig finansal tablolarin 25 numaral dipnotundan, iligkili olmayan
taraflara olan ticari borglara 8 numarali dipnotundan, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglara 28 numaral1 dipnotundan, iligkili olmayan taraflara olan kisa vadeli diger borglara 10
numaral dipnotundan, ertelenmis gelirlere 13 numarali dipnotundan, kisa ve uzun vadeli
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karsiliklara 28 numarali dipnotundan, ertelenmis vergi ylikiimliiliikklerine 39 numaral
dipnotundan ve diger uzun vadeli yiikiimliiliiklere de 29 numarali dipnotundan ulasilabilir.
Bununla birlikte iligkili taraflara olan kisa ve uzun vadeli finansal borglar, kisa vadeli ticari
borglar ile kisa ve uzun vadeli diger borglara ise 6zel bagimsiz denetimden gegmis finansal
tablolarin 7 numarali dipnotundan ulasilabilir.

Ihragcimin finansal tablo dénemleri itibarryla Snemli rasyolar agagida yer almaktadur.

RASYOLAR | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 |
Cari Oran (Dénen Varliklar / Kisa Vadeli I |
Yilkiimlilikler) 0,59 0,61 0,43
Likidite Orant (D6nen Varliklar — Diger Alacaklar —
Stoklar — Canl1 Varliklar — Pegin Odenmis Giderler — Cari 0.23 0.34 | 0.22
Déonem Vergisi ile Ilgili Varliklar — Diger Dénen ’ ’ ’
Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1,60 1,49 0,77
Kisa ve Uzun Vadeli Yiiktimliiliikkler / Toplam Kaynaklar 0,38 | 0,40 0,56
Ozsermaye Karlilig1 (Net Kar / Ozkaynaklar) 0,11 0,03 -0,06
Alacak Tahsil Siiresi (Ortalama Ticari Alacaklar*365/Net
. 42 47 44
Satiglar) — Giin
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar / Satiglarin Maliyeti 79
% s 46 49
365) - Giin
Borg Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar / Satislarin
Maliyeti *365) — Giin 270 222 157

Likidite oranlar incelendiginde; Ihraggmin donen varliklarinin kisa vadeli yitkiimliiliiklerine
olan oranini gosteren cari oran 2019 yilindaki 0,43 seviyesinden 2020 yilinda nakit ve nakit
benzerleri, ticari alacaklar ve stoklardaki artiga bagli olarak 0,61°e yiikselmis olup, 2021 yilinda
ise finansal borglar ve ticari borglardaki artiga bagl olarak 0,59’a gerilemistir. Ote yandan
donen varliklardan diger alacaklar, stoklar, canli varliklar, pesin 6denmis giderler, cari donem
vergisiyle ilgili varliklar ve diger donen varliklarin ¢ikarilmasiyla bulunan tutarin kisa vadeli
yiikiimlijliiklere boliinmesiyle hesaplanan likidite orani ise 2019 yilinda 0,22 seviyesindeyken,
2020 yilinda 0,34 seviyesine ylikselmis olup, 2021 yilinda ise cari orana parale] hareket ederek
0,23 seviyesine gerilemistir.

Mali yapi oranlari, igletmenin ne dlgiide borgla finanse edildigini ve borgla finansmaninin
isletme igin ne kadar yararli oldugunu &Slgmeye yarar. Mali yap1 oranlariyla, isletmenin
finansmaninda kullanilan yabanci fonlarin orani &lgiilmeye ve igletmenin gelirleriyle sabit
6demelerini kag defa kargiladig belirlenmeye galisilir.

Sirketin 6zkaynaklarin toplam yiikiimliilikklere oranini veren finansman orani, yapilan sermaye
artirimi ve olusan emisyon primi ile birlikte maddi duran varliklarin yeniden degerleme artiglar:
kapsaminda 2019 yilindaki 0,77 seviyesinden 2020 yilinda 1,49’a, 2021 yilinda da olusan

karlilik ve maddi duran varliklarin yeniden degerleme artislarinin da etkisiyle 1,60 seviyesine

r
ylkselmistir.
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Yabanct kaynak oranini gosteren kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerin toplam kaynaklara orani
2019 yilindaki 0,56 seviyesinden 2020 yilinda 0,40’a, 2021 yilinda da 0,38’e gerilemistir. S6z
konusu gerilemede olusan karliligin ve deger artiglarinin etkili oldugu goriilmektedir.

Ihragcinin alacak tahsil siiresi 2019 yilinda 44 giin iken 2020 yilinda 47 giin, 2021 yilinda da
42 giin olarak gergeklesmistir. Sirkette stok devir siiresi ise 2019 yilinda 49 giin iken, 2020
yilinda 46 giine gerilemis olup, 2021 yilinda ise 79 giine ylikselmistir. Ticari borg 6deme siiresi
de 2019 yilinda 157 giin iken, 2020 yilinda 222’ye, 2021 yilinda da 270 seviyesine
yiikselmistir.

11.2. Nakit akimlarina iligkin degerlendirme:
Ihragcinin finansal tablo dénemleri itibariyla dzet nakit akim tablosu agagida yer almaktadur.

s . Ozel Bafimsiz Denetimden Gegmis
Ozt [kt SR Reblesu (L) 31.12.202% 31.12.2020 | 31.12.2019
Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislart 15.977.491 | 6.066.946 | 15.934.008
Yatirim Faalivetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan -22.111.111 | -12.194.250 | -10.722.040
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar1 | 6.984.215 | 15.207.493 | -4.335.825
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net (Azalis}/Artis 850.595 9.080.189 876.143
Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 18.744.778 | 9.664.589 | 8.788.446
Dénem Sonu Nakit be Nakit Benzerleri 19.595.373 | 18.744.778 | 9.664.589

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Net Borg/ Toplam Ozkaynaklar oranmin yiiksekligi Sirketin finansal borg¢larini §deyememe
riskini gdstermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (kisa
ve uzun vadeli finansal yiikiimliiliiklerden olugmaktadir.) diisilmesiyle hesaplanir.

Sirketin finansal tablo dénemleri itibartyla Net Borg/Toplam Ozkaynaklar oram agagidadir:

C TEKYTIL
Ay A idareT EFELER CIEZLIGH THRIM VE HATVANCRIY AS.
AN C'Z;‘ﬁ s S No- { rener Ry Germencik/ AYDINOS I

(TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Toplam Finansal Bor¢lar 68.277.542 49.539.071 74.328.968
1Nigkili Taraflara Diger Borglar 304.804 293.985 3.970.079
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri Degerler -19.595.373 | -18.744.778 -9.664.589
Net Borg 48.986.972 31.088.278 68.634.458
Toplam Ozkaynaklar 346.585.320 | 210.840.821 108.627.749 |
Net Bor¢ / Ozkaynaklar Oram 14,1% 14,7% 63,2% |

Sirketin varliklarinin 6nemli bir kism1 duran varliklarda tutulmakta olup, s6z konusu duran
varliklarin 6nemli bir kisma canli varliklardan olugmaktadir. Canli varliklarin da tamami
biiyiikbag hayvan olup, siirii, inekler, diiveler, buzagilar ve danalardan olugmaktadir. Ayn1
sekilde duran varliklarin bir diger 6nemli kalemi de maddi duran varliklar olup, s6z konusu
maddi duran varliklar, arazi, arsa ve binalar ile birlikte makine, tesis ve cihazlardan
olugmaktadir. Sirketin net borcu 2019 yilindaki 74,3 milyon TL olup, 2020 yilinda 2019 yilina
gore %33,4 disiisle 49,5 milyon TL’ye gerilemistir. Sirketin 2019 yili itibariyla, Soktas
Tekstil’e olan 12,1 milyon TL’lik uzun vadeli bor¢lan ile birlikte 14,4 milyon TL tutarindaki
kisa vadeli borglar;; S6ktag Tekstil tarafindan gesitli finansal kuruluslardan saglanip ayni
kosullarda Efeler Ciftligi'ne devredilen kredi borglarinin anapara ve faizinden ve Soktas
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Tekstil’in Efeler Ciftligi’ne sagladigi diger kisa vadeli fonlamalardan olusmakta olup, Efeler
Ciftligi, 2020 yili igerisinde yapilan bedelli sermaye artinmindan elde edilen fon ile s6z konusu
finansal borglarda kapama yapmistir. Bu kapsamda 2020 yilindaki finansal bor¢larda diisiis
goriilmiigtiir. Sirketin finansal borglar1 2021 yilinda ise 2020 yilina gore %37,8 artisla 68,3
milyon TL’ye yiikselmis olup, Soktas Tekstil tarafindan isletme sermayesi i¢in Efeler
Ciftligi’ne saglanan fon ve faizinden olusan 12,0 milyon TL’lik kisa vadeli finansal borglar ile
birlikte diger TL cinsinden kredi kullanimlarina bagl olarak finansal borglarda artis
goriilmiigtiir. Sirketin 6zkaynaklar1 2019 yilinda 108,6 milyon TL iken, 2020 y1l1 igerisinde
yapilan bedelli sermaye artirimi ve olusan emisyon primi ile birlikte maddi duran varliklarin
veniden degerleme artiglarmnin etkisiyle 2019 yilina gore %94,1 artisla 210,8 milyon TL’ye
yiikselmigtir. 2021 yilinda ise olusan karlilifa ek olarak maddi duran varliklarin yeniden
degerleme artiglarinin  etkisiyle 2020 yilina gore %64,4 artigla 346,6 milyon TL’ye
yiikselmistir.

Bu kapsamda, Sirketin 2019 yilinda %63.2 olan Net Borg/Ozkaynaklar Orani, 2020 yilinda
%14,7, 2021 yilinda da %14,1 olarak gergeklesmistir.

Sirketin 31.12.2021 dénemi itibariyla yiikiimliiliiklerini kargilayamama riski bulunmamaktadir.
Ihraggmin ylikiimliiliikklerini zamaninda gerektiZi gibi karsilayamamast durumunda zararla
karsilasabilecektir.

11.4. lisletme sermayesi beyani: .
Sirketin cari yiikiimliiliiklerini kargilamak iizere yeterli igletme sermayesi yoktur. Ihrag¢inin

31.12.2021 donemi itibariyla donen varliklar1 toplami 84.514.752 TL, kisa vadeli
viikiimliiliikleri toplami 142.817.613 TL olup, net isletme sermayesi a¢ig1 58.302.861 TL dir
(31.12.2020: 35.738.958 TL, 31.12.2019: 46.327.306).

| Finansal Kalemler (TL}) | 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Dénen Varliklar — 84.514.752 55.545.961 34.632.236
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 142.817.613 91.284.919 80.959.542
Net Isletme Sermavesi -58.302.861 | -35.738.958 -46.327.306

Inragginin  isletme sermayesi agig1  hayvancilik segmentindeki faaliyetleri kaynakli
olusmaktadir. Hayvancilik tarafinda ana hammadde olan yemin sezonunda uygun fiyatla
alinmas1 gerckmekte olup, sezonda alinan yemler aylar itibariyla siirtiniin ihtiyacinda
kullanilmaktadir. Ancak yapilan hammadde alimlar1 sebebiyle sirketin ticari ve finansal
borglarinda artis yasanmakta olup, s6z konusu alim maliyetlerinin ise hasilata dénmesi siire¢
almaktadir. Ayrica son ddnemlerde banka kredi maliyetlerinde yasanan artiglar kullanilan
krediler karsihiginda 6denmesi gereken tutarlar1 da artirdigi igin ihragginin isletme sermayesi
ag181 olugmaktadir.

Sirketin 6zkaynaklarim giiglendirmek amaciyla yapilacak sermaye artirimi kapsaminda elde
edilecek kaynagin, Sirketin 07.03.2022 tarih ve 2022/04 sayili yonetim kurulu karari ile;
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— Sirketin kisa ve orta vadeli banka borglar1 bagta olmak tizere ihtiyag duyulan her tiirlii
finansal yiikiimliiliikklerin denmesi amactyla net halka arz gelirinin %37’sine tekabiil eden
tutar ise Sirket bor¢larinin kapatilmasi1 amaciyla kullanilmasina,

— Sirketin iiretim ve satis hacminin artmasina bagl: olarak, dncelikle stok finansmani, satig
finansmam ve hammadde tedariki alanlarinda ve ayrica diger isletme sermayesi ihtiyaci
bulunan alanlarda kullanilmak iizere net halka arz gelirinin %59,3’line tekabiil eden tutarin
isletme sermayesi olarak kullanilmasina karar verilmistir.

Finansal Bor¢larm Odenmesi

Sirketin kisa ve orta vadeli banka borglar bagta olmak iizere ihtiyag duyulan her tiirlii finansal
vitkiimliilikklerin 6denmesi amaciyla net halka arz gelirinin %37’sine tekabiil eden tutar ise
Sirket bor¢larinin kapatilmasi amaciyla kullanilmasi planlanmaktadir. Sirketin kisa ve orta
vadeli banka kredi bakiyelerinin kapatilmasiyla, Sirketin finansal bor¢larmin azaltilmas: ve
toplam finansal bor¢larin igerisindeki uzun vadeli kredilerin oramnin artirilarak daha giigli bir
finansal yap1 elde edilmesi amaglanmaktadir. Bununla birlikte kredi tiirleri ve kredi faiz
oranlarindaki olasi degisiklikler sonrasi (halka arz gelirinin Sirket hesabina geldigi tarihte, kisa
ve orta vadeli kredi tutarlarnn degisecegi goz Oniinde bulundurularak), Sirket menfaatleri
dogrultusunda karlilig1 ve nakit akigini gz 6niine alarak kredi demeleri yapilacaktir.

Isletme Sermayesinin Giiglendirilmesi

Sirketin iiretim ve satig hacminin artmasina bagl olarak, oncelikle stok finansman, satig
finansman1 ve hammadde tedariki alanlarinda ve ayrica diger isletme sermayesi ihtiyaci
bulunan alanlarda kullanilmak iizere net halka arz gelirinin %59,3’{ine tekabiil eden tutarin
isletme sermayesi olarak kullanilmasi planlanmaktadir. Sirketin is planlar1 ve hedefleri goz
oniine almarak, basta hammadde alimlari, enerji masraflari, pesin deme esastyla alinarak
{iretim masraflarinin karsilanmasi, satis ve pazarlama giderleri olmak iizere, ileriye doniik
firsatlarin degerlendirilebilmesi i¢in Sirketin isletme sermayesinin gliglendirilmesi, Sirketin
icinde bulundugu sektorde sahip oldugu pay1 daha da arttirmasina bagli olarak yiikiimliiliiklerin
de daha verimli bir sekilde yerine getirilmesi ve Sirketin rekabet giiciinii artirabilmek amaciyla
halka arz gelirlerinin degerlendirilmesi hedeflemektedir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak Gmemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimmn kullanimina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipoteklerin finansal tablo dénemleri itibarryla detayi
agagida yer almaktadir.

Verilen Teminatlar (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Verilen Ipotekler (*) 150.000.000 150.000.000 70.000.000
Verilen Banka Teminat Mektuplar 23.111.000 26.210.000 11.670.000
Verilen Rehinler (**) 3.167.695 3.167.695 3.167.695
Toplam . 176.278.695 179.377.695 84.837.695

(*) Soz konusu ipotekler, kullamlan banka kredileri kapsanunda verilmigtir.

(**) Sirket aktifinde yer alan araglar igin rehin bilgileri asagida yer almaktadir:

[ Tir | Rehin Verilen Kurum |  31.12.2021 |5 31.12.2020 | 31.12.2019 |
$TE STiL .
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| | Rehinli, Ara¢ | Rehinli, Ara¢ | Rehinli, Arag
| Malivet Tutar1 | Malivet Tutari | Maliyet Tutan
Traktor SGK, Vergi Dairesi 377.423 377.423 377.423
Kamyon SGK, Banka 200.562 200.562 200.562
Is Makinesi | SGK, Iliskili Sirketler (*) 1.743.475 1.743.475 1.743.475
Ticari Arag Vergi Dairesi, Banka 846.235 846.235 846.235
Toplam 3.167.695 3.167.695 3.167.695

(*) 2021 ve 2020 yillarinda verilen 1.443.567 TL tutarimdaki rehin, Sikiag Tekstil adina SGK'ya verilen
rehinlerden olugmaktadir.

Verilen ipoteklerin verilen kurum bazinda kirthmi asagida yer almakta olup, séz konusu
ipotekler banka kredi limiti tahsisi kapsaminda QNB Finansbank A.$. lehine verilmistir.

Verilen ipotekler (TL) - 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
| ONB Finansbank A.5. 150.000.000 150.000.000 70.000.000
Toplam o 150.000.000 150.000.000 70.000.000

Verilen teminat mektuplarinin verilen kurum bazinda kirilimi ve verilis nedenleri ise asagidaki
tablolarda yer almaktadur.

Verilen Teminat Mektuplari (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Ziraat Bankas1 A.S. Kusadasi Girisimci Subesi 22.041.000 | 24.175.000 | 10.991.000
210 Say1l1 Soke Tarim Kredi Kooperatifi 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Soéke Ticaret Borsasi 70.000 70.000 70.000
‘Toprak Mahsulleri Ofisi 0 815.000 I o |
Toplam 23.111.000 | 26.060.000 | 12.061.000 ]
Verilis Tarihi | Verildigi Banka | Tutar {TL}) Verilis Nedeni
09.04.2019 |INB Finansbank A.5. | 1.000.000 | Genel kredi s6zlesmesi kapsaminda verilmigtir.
09.10.2019 |QNB Finansbank A.§.| 391,000 | Stbvansivonlumodern basingh sulama sistem
kredisi kapsaminda verilmistir.
17.102019 |QNB Finansbank A.S.| 70.000 | SOk Ticaret Borsas’na, mistahsil alimlann
tescil islemleri igin verilen teminattir.
. Siibvansiyonlu siit¢ii combine sigir yetistiriciligi
21.10.2021 |QNB Finansbank A.S. | 9.350.000 ialetme kredisi kepisammda verilmiitir.
. Siibvansiyonlu siit¢ii combine sig1r yetistiriciligi
01.11.2021 Denizbank A.S. 12.300.000 isletme kredisi kapsammda verilmistir.

Bununla birlikte Sirket lehine farkli kurumlar tarafindan verilen teminatlar ise asagidaki gibidir:

| Alinan Teminatlar (TL) 31.12.2021 31.12.2020 | 31.12.2019
Almnan Teminat Mektuplari 15.000 1.000.000 515.000
Alinan Ipotekler 0 800.000 800.000
Alinan Garantiler (*} 44.850.000 44.850.000 44.850.000
Toplam 44.865.000 46.650.000 46.165.000

(*) Sirketin kullandigr uzun vadeli kredinin teminat igin Soktag Tekstil tarafindan finansal kuruluslara verilen
garanti toplam 44.850.000 TL (31.12.2020: 44.850.000 TL; 31.12.2019: 44.850.000 TL) olup, herhangi bir
sekilde teminat verilmis olan kredilerin 31.12.2021 tarihi itibartyla bakivesi 15.642.857 TL'dir (31.12.2020:

15.642.857 TL, 31.12.2019: 29.571.429 TL)
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11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar ile finansal

kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan

onemli maddi duran varliklar i¢in 6ngériilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara liskin Bilgiler:

Sirketin 6zkaynaklarim giiglendirmek amaciyla yapilacak sermaye artirimi kapsaminda elde

edilecek kaynagin, Sirketin 07.03.2022 tarih ve 2022/04 say1li yonetim kurulu karar: ile;

—  %3,7’sine tekabiil eden tutarin, Sirket faaliyetleri kapsaminda revizyon amagli makine
techizat alimlar1 ile kum seperatdr insaat ve barmak revizyon yatirimlari kapsaminda
kullanilmasina karar verilmistir.

Yatirim Finansmani

Net halka arz gelirinin %3,7 sine tekabiil eden tutarin, Sirket faaliyetleri kapsaminda revizyon
amagcli makine teghizat alimlar1 ile kum seperatdr ingaat ve barmak revizyon yatirimliari
kapsaminda kullanilmasi planlanmaktadir. Makine techizat alimlar; ¢ig siit, pastorize siit, taze
kagar peyniri, tereyagi ve sade yag iiretimi ile iirlin ambalajlama alanlarindaki ihtiyaglan
kapsaminda ihtiya¢ duyulan makine ve ekipmanlardan olugmaktadir. Bunun yani sira hayvan
barinaklarinda yapilmasi planlanan kum seperatSler ile hayvan sakatlanmalarinin oniine
gegilmesi ve hayvan refahinin artirilarak siit veriminin iyilestirilmesi planlanmaktadir.

Sirketin yatinm harcamalarinin tutar1 daha ¢ok doviz kuru hareketlerine baghdir. Déviz
kurundaki agir1 oynaklik yatirim harcamalarimin tutarini artirip azaltabilecektir. Diger taraftan
yatirim harcamalarinin zamanlamas: tedarik zincirinde bozulmalarin ortaya ¢ikmasi gibi
nedenlerle degisebilecektir. Bu gibi durumlarim yasanmasi durumunda Sirket projeleri iptal
edebilecek veya kaynaklar1 diger kalemler arasinda tahsis edebilecektir. Diger taraftan Sirket
yatirim harcamalar1 gergeklesene kadar fonlari bor¢ kaynak kullaniminin azaltilmasi amaciyla
veya finansal yatirimlar yaparak degerlendirebilecektir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara iliskin
Bilgiler:

Thraggi, asagida leasing bilgileri bulunan makine, ekipmanlar ve lisansi kiralama siiresi sonunda
leasing yoluyla elde edecektir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Tliskin Bilgiler
| Kiralama Siiresi
Cinsi Kira Sonunda Yilhik Kira Kullanim Kimden
Dénemi | Kiralananin Kime | Tutar1 (TL) Amaci Kiralandig:
Ait Olacag
Traktér 2020-2024 Efeler Ciftligi 139.003 Uretim Deniz Leasing
Caterpillar | 2020-2025 Efeler Ciftligi 231.781 Uretim Deniz Leasing
Mandira | 0012026 | Efeler Cifiligi 229.726 Cretim QI8 Finans
Malzemeleri I Leasing
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Panaroma- QNB Finans
Lojistik Lisans | 2021-2026 | Efeler Ciftligi 45.868 Uretim .
Leasing
Uygulamasi

12. ARASTIRMA VE GELiSTiRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo démemleri itibariyle ihrag¢¢inin
aragtirma ve gelistirme politikalar ile sponsorluk yaptigi arastirma ve gelistirme
etkinlikleri igin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan
6demeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Cig siit satig taban fiyatindaki artig, Sirketin gelirlerine dogrudan olumlu etki etmistir.
15.11.2019 tarihi itibartyla ¢ig siit taban fiyati 2,00 TL/LT’den 2,30 TL/LT ye yiikseltilmis
olup, 2021 yih igerisinde yapilan ¢ig siit taban fiyat1 degisimleri ise agagidaki tabloda yer
almaktadir.

Dénemler-2021 Cig Siit Tavsiye Fiyati . v 0 . SN
Y1l (TL/LT) -'Slnlf Yag Degeri (%) | Protein Degeri (%)
1 Ocal=30 2.8 . 3,6 32
Haziran
2,9 A 3,5 ve Uzeri 3,10 ve Uzeri
Smfi
1 May1s-30 285 B 3,2<YagDegeri | 3 < Protein Degeri
Haziran ’ . Sinifi <3,5 <3,1
C oy 2,9 < Protein Degeri
2,8 Symifi Yag Degeri <3,2 3
1 Temmuz-30 *
Exliil 3,20 (%) - 3,5 3,1
1 Ekim-7 Aralik 3,20 (*) - 3,6 3,2
2019/64 sayih Cig Inek Siitiintin
8 Aralik- 4770 (*%) Slmﬂandlr_l}m?sina I.1.1$k1n_ Teb!lgl ile l.>ehrlenevn A
Simifi ¢ig siitiin dénemine ait protein ve yag
degerleri baz alinacaktir.

(*) Yag ve protein oranlarindaki her bir dizyem (0,1 'lik degisim) icin = 5 Kurug fark uygulanacaktir.
(**) Yag ve protein oranlarindaki her bir dizyem (0,1 'lik degisim) icin = 7 Kurus fark uygulanacaktir.

Yem maliyeti hayvancilik sektoriinde en 6nemli gider kalemi olup, hayvan beslenmesindeki
yemler, kaba yem ve Kkesif yemler (tamamlayic1 yemler) olarak simiflandirilabilir. Bu yem
maddelerinin birim fiyatlarinin belirlenmesinde piyasa sartlar1 ve yemin kalitesi etkili
olmaktadir. Kaba yemin bir kismm sézlesmeli gevre gifigilerden saglanmaktadir. iklim sartlarina
ve hasat durumlarina gore donemsel iiriin degerlemeleri degismekle birlikte piyasa kosullarina
gbre birim fiyatlar belirlenmektedir. Kaba yemin kalitesini, igerdigi besleme degeri, hasat ve
paketleme zamani gibi faktorler belirler. Biiyliikbas hayvanlar, kaba ve kesif yemden olusan
karisim ile beslenmekte fabrikada iiretilen kesif yemlerif icerisinde bulunan hammaddelerin
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bilyiik bir boliimii ithal edilerek temin edilmektedir. Bu da kesif yem fiyatim1 dévize bagimli
kilmaktadir. Ithal hammaddelerin disinda yurt icinde iiretilen hammaddeler de kaba yem de
oldugu gibi iklim sartlarina, hasat durumlarina ve nakliye masraflarina gore degisim
gGstermektedir.

Dolayisiyla doviz kurlarindaki yiikselise bagh olarak Thraggmin temel girdilerinden olan yem
fiyatlarinda da ylikselis yasanmaktadir. Bu nedenle ihraggmin dogrudan ve dolayh maliyet
kalemlerinde artis yagsanmaktadir.

Siit fiyatlari ile yem fiyatlari arasinda paralellik olmakla birlikte, yem fiyatlarinin siit fiyatlarma
yansitilmasinda zaman uyumsuzlugu, gecis donemlerinde o6nemli maliyet baskisi
yaratabilmektedir.

13.2. Thraccmnin beklentilerini 6nemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. bsliimiinde ortakliga ve iginde bulundugu sektdre iligkin riskler ile ilgili
bsliimde belirtilen dogabilecek olasi riskler diginda, cari hesap yili iginde ortaklik faaliyetlerini
onemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, viikiimliililkler veya olaylar
yoktur.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
14.1. Thrageimn kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap

donemlerine iliskin kar tahminleri:
Yoktur.

14.2. Ihraccinn kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:
Yoktur.

14.5. Daha énce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:
Yoktur.

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. Thraccimin genel organizasyon semasi:
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15.2. idari yap::
15.2.1. ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
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P

Yonetim
Kurulu

Genel Midar

Muhasebe
Madiri

Pazarlama
Miiddri

Horeca ve
Cig St
Sang
Miidiird

Ziraae

Sorumlusu

Gida
Giivenlizi
Ekip Lideri

Veteriner
Hekim

IM

Son5Yilda | COr¢Y | Sermaye
ihraceda Siiresi / Paw1
Adi Soyadi Gérevi Is Adresi £y §¢ - Kalan
Ustlendigi Gorev | (TL) | (%)
Gorevler . B
Siiresi
Turanlar Mahallesi,
Eyiip Hilmi Yoénetim Kurulu Soktas Sokak, Yonetim * 0 0
Kayhan Bagkam No:1/5 Kurulu Bagkam
Germencik/Aydin
Turanlar Mahallesi, Yénetim
%\/Iu.harrem Yonetim Kurfll.u Soktas Sokak, KufainBasken * 0 0
Hilmi Kayhan Bagkan Vekili No:1/5 Vekili
Germencik/Aydin
Muzaffer Turanlar Mahallesi,
vz Yonetim Kurulu Soktas Sokak, Y6netim
Turgut P N ™ 0 0
Kavhan Uyesi No:1/5 Kurulu Uyesi
Y Germencik/Aydin
Turanlar Mahallesi, Basimsiz
Yakup Bagimsiz Yo6netim Soktag Sokak, g )
- . Y 6netim *) 0 0
Gilingor Kurulu Uyesi No:1/5 Kurulu Uvesi
Germencik/Aydin Y
Turanlar Mahallesi, Bagimsiz
Aydin Bagimsiz Yonetim Soktas Sokak, Y.i im ™ 0 0
Ozdemir Kurulu Uyesi No:1/5 Kurl(l)lueU .
Germencik/Aydin 4

(*) Ihragcimn yonetim kurulu iyeleri 24.05.2021 tarihli olagan genel kurul toplantisinda, 2021 mali yilina ait
26.04.2022 tarihli genel kurul tarikine kadar gérev yapmatk iizere segilmigtir.

Yionetim kurulu iiyelerinin ihrag¢i disinda yiiriittiikleri/g
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Gérevine |
Adi . . St Devam Sermaye Sermaye | Sermaye
Soyadi | YirketUnvam | Gorevi Edip | Tutari(TL) | Payi(TL) | Payi(%)
- Etmedigi
. YOnetim
Soktas Tekstil
Sanayi ve e Devam 1153 800.000 | 13.974.172 | 9,09
Ticaret A.S. Baskan} i P iyl IRmckie
Sahibi
Yonetim
Kayhan Kurulu Devam
Holding A.S. | Baskam, Pay | Etmekte 1.005.000 180.412 17,95
Sahibi
Agrita Tarim Ydnetim
Hayvancilik Kurulu Devam
N Sanayi Ticaret | Bagkani, Pay | Etmekte 6.000.000 360.000 6,00
Eylp A Sahibi
Hilmi 3. T
. Y énetim
Kayhan Agrilab Kurulu Devam
Laboratuar 450.000 9.000 2,00
Hizmetleri A.§. | Boskans Pay | Etmekte
Sahibi
Yoénetim
o Dokum
?scl)gzlselegi Z.Sﬁl LS Dev.am - - -
*) Bagkan Etmiyor
Yardimcist
Y 6netim
Soktas India Kurulu Devam
Pvt. Ltd. (**) Bagkan Etmiyor i ) )
Yardimcisi
Y 6netim
Soktas Tekstil Kurulu Devam
Sanayi ve Bagkan Etmekte 153.800.000 | 11.099.519 7,22
Ticaret A.S. Yardimeisi,
Pay Sahibi
Yonetim |
Kayhan L Devam
Holding A.S. Bagkan Ftmekte 1.005.000 | 181.400 18,05
Yardimcist, |
Pav Sahibi |
Muharrem Agrita Tarim Yo6netim |
Hilmi | pEe 20 Kurulu b
Kayhan | o 2V*"70 Baskan evam 1 6000.000 | 360.000 | 6,00
Sanayi Ticaret Etmekte
AS. Yardlmc'151., |
Pav Sahibi
Yonetim
Agrilab Kurulu Devam
Laboratuar Baskan Etmekte 450.000 13.500 3,00
Hizmetleri A.S. | Yardimcisy,
Pay Sahibi | |
Sékta.s Dokuma Y 6netim Devam
Isletmeleri A.S. Kurulu Etmivor
&) Baskani Y

EFELER FIFTL
Sikiag Sk-o: 1 Turan

ot | gsi §

il LT 0

Germencik V.0: 325 054 59 45

? Af 3 |51
&,,b%l i

Tel: 0 256 569 1169 - Fax: 0256 568 1171

ER iy,
- Md i
¥ o ek N
(TR T 4
. 1



T (255 50 1160 | Fax 0 296560 171 'Begiaa

Germencik V.0: 325 054 54 45

Soktas India ?‘iﬁﬁln Devam . i )
*% -
Pvt. Ltd. (*%) Baskan: Etmiyor
Bagimsiz |
Kog Holding Yonetim Devam
AS. Kurulu Uyesi, | Etmiyor 2.535.898.050 0 0,00
Payv Sahibi
Turkive Petrol | SO0 |
Rafglesrllerl Kurulu Uyesi, | Etmekte 250.419.200 0 0,00
g Pay Sahibi
Soktag Tekstil Devam
Sanayive | Genel Midiir | " 153.800.000 0 0,00
. Etmekte
Ticaret A.%.
Muzaffer ?{galrl?arfcﬁflllrlil Yﬁne'g.i m Devam
Turgut yvan Kurulu Uyesi, 6.000.000 354.000 5,90
Sanayi Ticaret g Etmekte
Kayhan AS Pay Sahibi
Yonetim
Hollfi"}ihax g, |Kurulu Uyesi, é)u‘;"ia‘;‘r 1.005.000 | 146.044 | 14,53
&A-2- | pay Sahibi Y
. Yo6netim
Soktas Tekstil
Sanayi ve Kurulu Devattt | ) 53 800.000 0 0,00
Ticaret A.S Bagkan Etmekte
Yakup [ Yardimcist
Gling6r Care I¢ Dis
Ticaret ve Kurucu Ortak Devam
Danismanlik Etmekte
Ltd. %ti,
Naturpa Tarim |
Aydmn Utrlinleri ve | . Devam
Ozdemir | Gida Pazarlama Genel Miidiir Etmekte 30.000 24.000 80,00
Ticaret Ltd. 5ti.
Soktas Tekstil Devam |I
Sanayi ve Pay Sahibi 153.800.000 853.008 0,55
; : Etmekte
Ticaret A.5.
Agrilab Devam
Laboratuar Pay Sahibi 450.000 4.500 1,00
Leyla . S Etmekte
Hizmetleri A.S.
Kayhan Agrita Tar
Elbitik | ‘p50° ¢ | Yonetim Devam
yvan Kurulu Uyesi 6.000.000 354.000 5,90
Sanayi Ticaret “a .| Etmekte
ve Pay Sahibi
AS.
Kayhan s Devam
Holding AS. Pay Sahibi Etmivor 1.005.000 146.044 14,53
Agrita Tarim |
Hamdi Hayvancilik . Devam
Erdem Sanayi Ticaret Genel Miidiir Ediyor 6.000.000 0 0,00
A5,
Agrita Tarim
. Hayvancilik Muhasebe Devam
Cetin Calli Sanayi Ticaret Miidiirii Ediyor 6.000.000 0 0,00
A5,
iL A
RET EFELER KAYVA QCEH f $ Istanbj e
ik Skl sk DN~ OrefPN
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(*) Izmir Ticaret Sicil Miidiirliigii 'nde 152629 sicil numarasyla kayith bulunan Séktas Dokuma Isletmeleri Sanayi
ve Ticaret A.§.'nin tiim aktif ve pasiflerinin bir biitiin halinde “Kolaylagtwrilmis Sekilde Birlesme” yontemi
uygulanarak Séktas Tekstil biinyesinde birlesmesi islemi 31.12.2018 tarihinde Soke ve Izmir Ticaret Sicil
Miidiirliikleri tarafindan tescil edilmistir.

(*) 29.03.2019 tarihi itibariyla Hindistan'da kurulu bagh ortaklik Soktas India Private Limited’in tamami denmis
1.130.903.530 Hint Rupisi sermayesinin %100 iinii temsil eden Soktas Tekstil'e ait paylar, Hindistan merkezli
Aditya Birla Grubu girketlerinden Grasim Industries Limited’e, Séktas India — Hindistan’n 29.03.2019 itibariyla
bagimsiz denetimden ge¢memis mali tablolart iizerinden hesaplanan gegici degere gire 110 milyon TL bedelle
satilmis olup, 29.03.2019 tarihi itibarwyla Soktag Tekstil'in konsolide mali tablolardan gikarimstir.

15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

. A Son 5 Yilda Thraggida Sermaye Pay1

Adi Soyadi Gorevi Ustlendigi Gorevler (TL) [(%)
Hamdi Erdem Genel Miidiir Genel Miudiir 0 0,00
Cetin Calli Mubhasebe Miidlirii Muhasebe Miidiris | 0 0,00

15.2.3. Ihracgi son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihra¢¢inin kurucular: hakkinda bilgi:
Ihragei, 31.01.2011 tarihinde kurulmustur.

15.2.4. Thraccinin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel
ile ihrager son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Sirketin y6netim kurulu bagkan1 Eyiip Hilmi Kayhan ile yonetim kurulu baskan yardimcisi
Muharrem Hilmi Kayhan kardestir.

15.3. 1hraccmin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Sirkette . oy . .
Unvani Ad, Soyadh Bulundugu Is T(e;l;l';bes' Dzz‘;::ﬂ
Siire { Y1)
Yonetim Kurulu S .
Baskani Eytip Hilmi Kayhan 10 45 Lisans
Yonetim Kurulu o Yiiksek
Baskan Vekili Muharrem Hilmi Kayhan 10 42 Lisans
Ytinegilei(iurulu Muzaffer Turgut Kayhan 10 20 Lisans
I Bag1m51z.:1’6netim . Yiiksek -
Kurulu Uyesi Yakup Giingr I 49 Lisans
Bagimsiz Yonetim N . Yiiksek
Kurulu Uyesi Aydin Ozdemir ! 30 Lisans
Y 6netici Leyla Kayhan Elbirlik 1 5 Doktora
Genel Miidiir Hamdi Erdem 10 25 Lisans
Muhasebe Miidiirii Cetin Calli 10 30 Lisans

Eyiip Hilmi Kayhan, Yénetim Kurulu Baskani
1956 yilinda dogan Eyilip Hilmi Kayhan, 1976 yilinda Robert Koleji’nden mezun olduktan
sonra, igletme egitimini 1980 yilinda Amerika’daki Ithaca Kolgji’'nde tamamlamistir.
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Eyiip Hilmi Kayhan, S¢ktag Tekstil ve Efeler Ciftlii’nde Yénetim Kurulu Bagkani olarak
gorev almaktadir.

Muharrem Hilmi Kayhan, Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Saint Joseph’te ve Robert Koleji’deki orta gretiminden sonra Manchester Universitesi Tekstil
Miihendisligi Boliimii’nti 1976 yilinda tamamlayan Muharrem Hilmi Kayhan, MBA derecesini
Cornell Universitesi’nden almis olup, Soktas Tekstil’de Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeiligy,
Efeler Ciftligi’'nde de Yonetim Kurulu Bagkan Vekilligi gérevlerini yiiriitmektedir.

Ege IThracatei Birlikleri, Tiirkiye Tekstil isverenler Sendikalar: ve Ege Bslgesi Sanayi Odast’nin
Yonetim Kurullarinda gorev yapmis olan Muharrem Hilmi Kayhan, 1997-1998 yillar1 arasinda
Tiirk Sanayicileri ve Is insanlari Dernegi (TUSIAD) Yénetim Kurulu Baskani olarak gorev
yapmig olup, 2001 yili Ocak ayinda TUSIAD Yiiksek Istisare Konseyi Baskam segilmistir.
2005 yilindan bu yana TUSIAD Onursal Bagkany’dur.

Muharrem Hilmi Kayhan, Robert Koleji Miitevelli Heyeti ve Izmir Kiiltiir Sanat ve Egitim
Vakfi Yonetim Kurulu’'nda gorev yapmakta olup, 2009 yili Tiirkiye Biiyitk Millet Meclisi
Ustiin Hizmet Odiilii sahibidir. Ayrica 2003 yilindan itibaren Ispanya’min Izmir Fahri
Konsolosu’dur.

Muzaffer Turgut Kayhan, Yénetim Kurulu Uyesi

1984 yilinda dogan Muzaffer Turgut Kayhan, orta okul ve lise egitimini Ozel Izmir Amerikan
Lisesi ve ABD’de Northfield Mount Hermon School’da tamamlamigtir. Ardindan ABD’de
Connecticut College ve Northeastern University’de Ekonomi egitimi gérmiigtiir.

2008 yilinda Agrita Yem’de Pazarlama Miidiirii olarak gérev almaya baglamis olup, ayni yil
Romagra Development SRL (Kd&stence, Romanya) sirketinde Administrator olarak gorev
almaya baglamigtir.

2015 yilinda Soktag Tekstil’de siirdiiriilebilirlik sorumlusu olarak ¢calismaya baglayan Muzaffer
Turgut Kayhan, yine Soktag Tekstil’de ticaret ve satig béliimlerinde gesitli gérevler tistlendikten
sonra 2019 yilinda Genel Miidiir olarak atanmis olup, Efeler Ciftligi’nde ise Yonetim Kurulu
Uyesi olarak gérevine devam etmektedir.

Ege Ihracate1 Birlikleri Tekstil ve Hammaddeleri Birligi Yénetim Kurulu Uyesi, Soke Ticaret
Borsas1 Yonetim Kurulu Uyesi ve Iyi Pamuk Uygulamalart Dernegi Yénetim Kurulu Uyesidir.
Yakup Giingor, Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1948 yilinda dogan Yakup Giingér, 1972 vilinda Ortadogu Teknik Universitesi Endiistri
Miihendisligi béliimiinden mezun olduktan sonra Sabanci Holding Tekstil Grubunda ¢aligmaya
baslamistir. 2007 y1h sonunda kendi isi olan Care Danigmanlik Limited Sirketi’ni kurana kadar,
Sabanci Holding Tekstil Grup Baskanligi, Bossa T.A.S. Yonetim Kurulu Bagkanlig: ve Yiinsa
A.S. Yonetim Kurulu Bagkanlhig1 gérevlerinde bulunmustur,

1169 - Fax: 0 256 569 11 71
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Aydin Ozdemir, Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1963 yilinda dogan Aydin Ozdemir, ortaokul ve lise egitimimi Aydin-Cine’de tamamladiktan
sonra 1987 yilinda, Ege Universitesi Ziraat Fakiiltesi Zootekni B&liimii’nden mezun olmustur.
1991 yilinda sahibi oldugu Ege Tarim sirketi ile Bitki Koruma Uriinleri bayiligi yapmaya
baglamis olup, ayn: yillarda ekolojik tarim iizerine ¢aligmalara baglamigtir. Organik tarim ve
biyolojik miicadeleye destek vermek i¢in kurulan Siirdiiriilebilir Tarim Dernegi kurucularindan
olmakla beraber, Organik Uriin Ureticileri Dernegi ve Bugday Ekolojik Yagami Destekleme
Dernegi iiyelikleri ile ¢alismalarina devam etmigtir. Dernek ve Topluluklar ile siirdiirdiigii
calismalari, yaygin hale getirerek ulagilabilir kilmak, ekolojik yagsami destekleyebilmek ve
tecriibelerini paylasabilmek adina Natur-Pa Ltd. sirketini kurmustur.

Leyla Kayhan Elbirlik, Yonetici

Yiiksek Lisans ve Doktorasmi Harvard Universitesi'nde Tarih Bolimii ve Ortadogu
Caligmalar1 Merkezi’nde tamamlayan Leyla Kayhan Elbirlik, ¢aligma hayatina 2013 yilinda
Ozyegin Universitesi Sosyal Bilimler Fakiiltesi’nde 6gretim iiyesi olarak gérevine basladiktan
sonra  2015-2020 yillart arasinda Bogazi¢i Universitesi Humanities Dersleri
Koordinat6rliigti’nii yliriitmiigtiir. Osmanli sosyal tarihi, aile tarihi, toplumsal cinsiyet
¢aligmalari, humanities ve medical humanities gibi farkli alanlarda dersler vermekte, aragtirma
ve yaymnlar yapmaktadir. 2016-2020 yillar1 arasinda Avrupa Komisyonu’nun Horizon 2020
gerceve programi kapsaminda Ozyegin Universitesi’nde PLOTINA (Promoting gender balance
and inclusion in research, innovation and training), aragtirma, egitim ve inovasyonda toplumsal
cinsiyet dengesini ve entegrasyonunu saglamay1 amaglayan bir proje ySnetmistir. 2021 yili
itibartyla aile sirketi olan Efeler Ciftligi'nde yéneticilige baglayarak siit hayvanciligi ve
perakende satis pazarlama konusunda gérev almakta olup, bir yandan da Kog¢ Universitesi
Anadolu Medeniyetleri Arastirma Merkezi’nden almis oldugu aragtirma bursuyla galismalarina
devam etmektedir.

Hamdi Erdem, Genel Miidiir

Dokuz Eyliil Universitesi Tktisadi ve Idari Bilimier Fakiiltesi Iktisat Bsliimii’nde baslayan staj
hayat1 ile beraber is hayatina da baglayan Hamdi Erdem, Agrita Tarim’da Satin Alma ve
Pazarlama Departmanlarinda galistiktan sonra 2006 yilinda Satis Miidiirii, 2007 yilinda da Yem
Fabrikas1 Miidiirii olarak gorev almigtir. 2010 yilindan bu yana Agrita Tarim ve Romagra
sirketlerinin genel miidiirii olarak gorev almakta olup, 2012 yilindan itibaren de Efeler
Ciftligi’'nde genel miidiir olarak gérev almaktadir.

Cetin Calli, Muhasebe Miidiirii

1992 yilinda Agrita Tarim’da stajyer olarak géreve baslayan Cetin Calli, Stke Ticaret Meslek
Lisesi Muhasebe Béliimii'nden 1994 yilinda mezun olarak 1994-2000 yillar1 arasinda Agrita
Tarim’da muhasebe elemani olarak ¢alismaya devam etmigtir. Agrita Tarim’da 2000-2010
yillar1 arasinda Muhasebe Sefi olarak gérev almaya baslayan Cetin Calli, 2010 yilindan itibaren
de Muhasebe Miidiirii olarak gorev almaktadir. 2013-2015villari arasinda Efeler Ciftligi'nde
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Muhasebe Miidiirliigti gérevi yapmis olup, sonrasinda 3 yil Efeler Ciftligi’ndeki gérevine ara
verdikten sonra 2018 yilindan itibaren tekrar Efeler Ciftligi’nde Muhasebe Miidiirii olarak
gérev yapmaya devam etmektedir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag:
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yénetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhgmin halen devam edip etmedi@ine dair

bilgi:
Gorevine ]|
Ad . . oo Devam Sermaye Sermaye | Sermaye
Soyadi | SirketUnvami | Gorevi Edip | Tutari(TL) | Payi (TL) | Pay1 (%)
Etmedigi
Ef&;}zll:uilf]tilgl Honetim Devam
Kurulu 97.619.048 0 0,00
Hayvancilik Etmekte |
Basgkam
AL, |
73 s I
Soktas Tekstil ‘;’l‘:r‘ﬁl‘ff Devam
Sanayi ve 153.800.000 | 13.974.172 | 9,09
Ticaret A.§. | Daskam, Pay | Etmekte
Sahibi |
Yénetim '
Kayhan Kurulu Devam
Holding A.S. | Baskan, Pay | Etmekte | 1005000 | 180412 1 17,95
Sahibi | |
Agrita Tarim Yonetim '
Eyiip Hilmi| Hayvancilik Kurulu Devam
Kayhan | Sanayi Ticaret | Bagkani, Pay | Etmekte 6.000.000 360.000 6,00
A5 Sahibi
. Yonetim
Agrilab ,
Laboratuar Korulu |- Devam | 54 9 9.000 2,00
Hizmetleri A.S Bagkani, Pay | Etmekte
= Sahibi
. Y 6netim
mpont| s | Dowm |||
? *) e Bagkan Etmiyor
Yardimcisi
Yo6netim
Soktas India Kurulu Devam ) ) )
Pvt. Ltd. (**) Bagkan Etmiyor
Yardimeist
Efeler Ciftligi Yonetim
Tarim ve Kurulu Devam
Hayvancilik Bagkan Etmekte 97619.048 0 0,00
Muharrem AL, Yardimeis1 |
Hilmi Yo6netim |
Kayhan | Soktas Tekstil Kurulu Devam
Sanayi ve Bagkan Etmekte 153.800.000 | 11.099.519 7,22
Ticaret A.S. Yardimcisi,
Pay Sahibi
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Yonetim
Kurulu
Kayhan Devam
Holding A.S Bagkan Etmekte 1.005.000 181.400 18,05
Yardimcisi,
Pay Sahibi
Agrita Tarim | Yonetim
Hayvancilik KurII{J . Devam
Sanayi Ticaret Bagkan Ermekte 6.000.000 360.000 6,00
AS Yardimcisi,
=0 Pay Sahibi
Yonetim
Agrilab Kurulu Devam
Laboratuar Bagkan Etmekte 450.000 13.500 3,00
Hizmetleri A.S. | Yardimcisi,
Pay Sahibi
Soktas Dokuma Yonetim Devam
Isletmeleri A.S. Kurulu Etmivor - - -
i *) Baskam y
Soktas India ?liel&? Devam ) ) i
*% 1
Pvt. Ltd. (**) Baskam Etmiyor
Bagimsiz
Kog Holding Yonetim Devam
AS. Kurulu Uyesi, | Etmiyor 2.535.898.050 0 0,00
Pay Sahibi
Tarkiye Petrol | oo |
Rafﬁesrllerl Kurulu Uyesi, | Etmekte 250.419.200 0 0,00
o Pay Sahibi
Efeler Ciftligi
Tarim ve Y 6netim Devam
Hayvancilik | Kurulu Uyesi | Etmekte 97.619.048 0 0,00
AS. =
Soktas Tekstil Devam
Sanayi ve Genel Miidiir 153.800.000 0 0,00
Muzaffer - Etmekte
Ticaret A.5.
Turgut : —
Agrita Tarim I
Kayhan Hayvancilik Yonetim D |
yvan Kurulu Uyesi, | . am 6.000.000 | 354.000 5,90
Sanayi Ticaret ap Etmekte
AR Pay Sahibi
5.
Yoénetim
Hoﬁ?’lhaz s, | Kurulu Uyesi é’n‘;"ia‘;‘r 1.005.000 | 146.044 | 14,53
EA-2 | pay Sahibi Y
EfeTlae:ugr:llfIt::lgl Bagimsiz Devam
Yonetim 97.619.048 0 0,00
Hayvancilik -~ .| Etmekte
AS. Kurulu Uyesi
g‘ ?Ilfuil)')r Soktas Tekstil ?nelflllr;l Devam
ung Sanayi ve " 153.800.000 0 0,00
. Bagkan Etmekte
Ticaret A.S.
Yardimcist
CarelcD1s | Devam
Ticaretve | Kurucu Ortak Etmekte
" . EFELERCIFTLIGI TARES VE HAVVANCILI A S,
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N __Dan1§man11k
Ltd. &ti.
Efeler Cifiligi y
Tarlrcr;l ve y Bagun§ . Devam
Havvancilik Yonetim Etmekte 97.619.048 0 0,00
Avdm Y AS Kurulu Uyesi
Ozdemir | Naturpa Tarim
Uriinleri ve . Devam
Guda Pazarlama Genel Miidiir Etmekte 30.000 24.000 80,00
Ticaret Ltd. 5ti,
Efeler Ciftligi
HZji‘a“:w‘lik Yoénetici I]:);:’e e | 97:619.048 0 0,00
“AS.
Soktas Tekstil Devam
Sanayi ve Pay Sahibi Etmekte 153.800.000 853.008 0,55
Levla Ticaret A.5. |
Ka )han Agrilab Devam
Elbyirﬁk Laboratar | Pay Sahibi | g% 450.000 4.500 1,00
Hizmetleri A.5. |
Agrita Tarim ot ‘
Hayvancilik Yonetim . Devam |
sy Kurulu Uyesi 6.000.000 354.000 5,90
Sanayi Ticaret ve Pay Sahibi Etmekte |
AS. : |
Kayhan e Devam |
Holding A.S. Pay Sahibi Etmiyor 1.005.000 146.044 | 14,53
Efeler Ciftligi |
HZ;‘f;a‘?l(:Vlik Genel Miidiir gg:;a(‘)’r‘ 97.619.048 0 0,00
Hamdi A.S.
Erdem Agrita Tarim |
Hayvancilik e Devam
Sanayi Ticaret Genel Miudiir Ediyor 6.000.000 0 0,00
AR,
Efeler Ciftligi
Tarim ve Mubhasebe Devam
Hayvancilik Midiiri Ediyor 97619.048 0 0,00
. A5,
Cetin Calh Agrita Tarim |
Hayvancilik Mubhasebe Devam
Sanayi Ticaret Miidiirh Ediyor 6.000.000 0 0,00
AL,

(*) Izmir Ticaret Sicil Miidiirligii 'nde 152629 sicil numarastyla kayitl bulunan Soktas Dokuma Isletmeleri Sanayi
ve Ticaret A.$. 'nin tim aktif ve pasiflerinin bir biitiin halinde “Kolaylagtirilmig Sekilde Birlesme” yontemi
uygulanarak Soktas Tekstil biinyesinde birlesmesi islemi 31.12.2018 tarihinde Soke ve Izmir Ticaret Sicil
Miidiirliikleri tarafindan tescil edilmistir.

(*) 29.03.2019 tarihi itibariyla Hindistan da kurulu bagl ortakitk Soktas India Private Limited in tamanu édenmis
1.130.905.530 Hint Rupisi sermayesinin %100 tinii temsil eden Soktag Tekstil'e ait paylar, Hindistan merkezli
Aditya Birla Grubu sirketlerinden Grasim Industries Limited’e, Séktas India — Hindistan 'in 29.03.2019 itibaryla
bagimsiz denetimden gegmemis mali tablolari iizerinden hesaplanan gegici degere gére 110 milyon TL bedelle
satilmis olup, 29.03.2019 tarihi itibaryla Séktas Tekstil'in konsolide mali tablolardan ¢ikarimustir.

I’ 15.5. Son 5 yilda, ihragemmin yonetim kurulu iiy@leri ile yonetimde yetkili olan
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personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasast mevzuati, 5411 sayih
Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler
gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis
cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kétiiye
kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka
veya kredi kartlarinin kétiiye kullanilmasi, kacakeihk, vergi kacakgihgl veya haksiz mal
edinme suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve
ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya
kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5yilda, ihrageinin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarmea, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son S yi1lda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yénetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeli§ine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihragg1 son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularm ihracciya karsi gérevleri ile sahsi ¢ikarlari arasimdaki
cikar catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yénetimde séz sahibi personel ile ihrac¢i son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. ihrageinmn gikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihracc1 son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarinin satisi konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis smirlamalar
hakkinda ayrintil bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER
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16.1. Son yilhik hesap dénemi itibariyle ihra¢cinin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
sz sahibi personelinin; ihracc1 ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
soz konusu Kisilere édenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirketin yonetim kurulu tiyeleri ve iist diizey ydneticilerine denen iicret ve saglanan benzeri
menfaatler finansal tablo donemleri itibariyla agagidaki gibi olusmus olup, yonetim kuruluna
ddenen iicretler huzur haklarindan olusurken, diger iist diizey y6neticilere saglanan faydalarin
tamam ise iicret giderlerinden olusmaktadir. Ust y&netim; yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir
ve diger yoneticileri kapsamaktadir.

31.12.2021 [ 31.12.2020 | 31.12.2019
120000 | 7.500 | 23.000

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar (TL)

| Yonetim Kurulu Uyeleri

Ust Diizey Yéneticiler 888.148 | 507.051 608.360

Toplam 1.008.148 | 514.551 631.360

16.2. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihrag¢inin yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek i¢in ihra¢cinin veya bagh ortakhiklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Finansal tablo dénemleri itibartyla Thragginin yénetim kurulu iiyeleri ve st diizey yéneticileri
i¢in ayrilan kidem tazminati karsiligi bulunmamaktadir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
17.1. Thragcimin yénetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde soz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

[ — r
Son 5 Yilda | COr¢Y | Sermaye
ihraceida Siiresi/ | Payl
Adi Soyad Gorevi Is Adresi SASECS Kalan
Ustlendigi Girev | (TL) | (%
Gorevler . ) | (%)
o Siiresi
Turanlar Mahallesi,
Eytip Hilmi Yonetim Kurulu Soktas Sokak, Y 6netim * 0 0
Kayhan Bagkani No:1/5 Kurulu Bagkan
Germencik/Aydin
Turanlar Mahallesi, Yénetim
h s . K
Mu. arrem Yonetim Kur}ﬂ'u Soktas Sokak, Kurulu Baskan *) 0 0
Hilmi Kayhan Bagkan Vekili No:1/5 Vekili
Germencik/Aydin
Muzaffer Turanlar Mahallesi,
Yonetim Kurulu Soktas Sokak, Y onetim
Turgut P S *) 0 0
Kavhan Uyesi No:1/5 Kurulu Uyesi
Y . Germencik/Aydin
Yakup Bagimsiz Yonetim | Turanlar Mahallesi, Ba"glm's =
Giingor Kurulu Uyesi Soktas Sokak, Yonetim ) 0 0
e % o ’ Kuru Uyesi

EOKTAS TEKSTIL
s : [CARET
—ANOHIM $IRKETI

EFELER/GFTLIGTTARIM VE BATVANCRL AS.
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o | ' No:1/5 l ' ]
' Germencik/Aydin
Turanlar Mahallest, Bagimsiz |
Aydin Bagimsiz Yonetim Soktas Sokak, g .
. . . Yénetim *) 0 0
Ozdemir Kurulu Uyesi No:1/5 Kurulu Cvesi
Germencik/Aydin 4

SHTPS TEKTIL g Y ipfLSITAN

(*) Ihraggimn yonetim kurulu iiyeleri 24.05.2021 tarihli olagan genel kurul toplantisinda, 2021 mali yiltna ait
26.04.2022 tarihli genel kurul tarihine kadar gérev yapmak iizere segilmistir.

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihracg1 ve bagh ortakhklar:
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigna dair ifade:

Son finansal tablo donemi itibartyla Sirket tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak §deme, saglanacak fayda bulunmamaktadur.

17.3. Ihrageinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile dier komite iiyelerinin ada,
soyad: ve bu komitelerin gérev tanimlar:

Thragg1, SPK’nin 11-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 5. maddesinin 4. fikrasinda yer
alan “Paylarmun ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gérmeye baslamasi icin
Kurula basvuran/bagvurulan ortakiiklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene
kadar igiincii grupta yer alan ortakiiklarin yiikiimliliklerine tabi olacak olup, paylarimn
borsada islem gormeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli
uyumu saglamak zorundadir.” hitkkmii gercevesinde girket paylarmin Borsa’da islem gérmeye
baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla denetimden sorumlu komite ile
ilgili Teblig kapsaminda kurulmasi ngériilen diger komitelere ilye atamalarini gergeklestirecek
olup, ilgili teblig hitktimlerine gerekli uyum saglanacaktir.

17.4. Ihracemm Kurulun Kkurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirketin paylarmm halka arz1 sonrasinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 1I-17.1 sayili “Kurumsal
Yonetim Tebligi” cercevesinde 3. grupta olmasi beklenmektedir. Ihragei, aym teblig
cergevesinde gerekli Esas Sozlesme degisikliklerini yapmig olup, yonetim kurulu yapilanmasini
ve komitelerin olusturulmasm ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde gergeklestirerek ilk genel kurul
itibartyla tamamlayacaktir.

Thragginin Esas Szlesmesi’nin “Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum” baglikli 16. maddesine
gore;

“Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu kiliman Kurumsal Yonetim Ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan y&netim kurulu kararlari
gecersiz olup, Esas Sozlesme’ye aykiri sayilir.

Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan snenpli nitelikte sayilan islemlerde ve
Sirketin onemli nitelikteki iligkili taraf islemlerinde Sermage|Piyasas1 Kurulu’nun kurumsg
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yonetime iligkin diizenlemelerine uyulur.

Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal y6netime iligkin diizenlemelerine gére tespit edilir.”

Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca, paylari ilk kez halka arz edilmesi i¢in Kurul’a bagvuran
ortakliklarin, Kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iligkin listenin ilanina kadar iigiincii
grupta yer alan ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacag belirtilmigtir. Dolayisiyla Sirket,
Kurulca yeni listenin ilanmna kadar tigiincii gruptaki ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi
olacaktir.

Halka agilma sonrasi dénemde SPK mevzuati geregi diizenlenecek Kurumsal Yo&netim
Ilkelerinin Uyum Raporu ile Ortakligin Kurumsal Yénetim Ilkeleri karsisindaki durumu
Sermaye Piyasas1 Mevzuatina uygun periyotlarla ayrica kamuya duyurulacaktir.

SPK’nin 1I-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi hiikiimleri gergevesinde Sirket. kamuya
vapacagi duyurularin, mevzuatin Ongordiigii sekilde yapilmasi igin gerekli alt yapiyr
olusturacaktir. Ayrica yonetim kurulu bagkani veya iiyeleri ya da yatirimcr iligkileri birimi,
Ihragg1 faaliyetleri ile ilgili 5nemli gelismelerin kamuya duyurulmasini, pay sahiplerinin bilgi
edinme haklarinin kullanmasin, genel kurul bilgilerinin diizenli ve seffaf olarak duyurulmasin,
kar dagitim politikalar1 hakkinda gerekli bilgilendirmelerin yapilmasim da kapsayacak sekilde
tiim bilgilendirme ¢aligmalarini diizenli olarak yerine getirecektir.

Ayrica Sirketin faaliyetleri, sektdrel gelismeler, yeni pazarlara ulasma ve yeni iiriinler
gelistirme tiirii bilgiler gibi yatinmcilarin kararlarinda 6nem arz eden hususlar, 6zel durum
agiklamalar www.kap.org.tr ve Sirketin internet sitesi www.efelerciftligi.com.tr adreslerinde
duyurulacaktir.

Yatirimeilar ve/veya piyasa uzmanlari tarafindan yoneltilecek yazili sorular, Sirketin yatirime:
iligkileri birimi tarafindan dogru, eksiksiz ve esitlik ilkesi gozetilerek yazili, s6zli ya da
bilgilendirme toplantilar1  vasitasiyla  yamitlanacaktir.  Sirketin  internet  sitesi
www.efelerciftligi.com.tr adresidir. Asagida belirtilen konu baghklari ile ilgili dosvalarin halka
agilma sonras1 zaman igerisinde Sirketin internet sitesinde yer almasi igin gerekli ¢alismalar
stirdiiriilmektedir.

Efeler Ciftligi’nin 05.04.2021 tarihli yonetim Kurulunda Bagis ve Yardim Politikasi, Kar
Dagitim Politikas1, Ucretlendirme Politikasi ve Bilgilendirme Politikasi kabul edilmis olup, soz
konusu politikalar 26.04.2021 tarihli olagan genel kurul toplantisinda da kabul edilmistir. S6z
konusu politikalar Sirketin internet sitesinde yer almaktadir.

SPK ve BIST diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde, Sirket kamuyu
aydinlatma ve bilgilendirmede asagidaki araglart kullanir;
o Ozel durum agiklamalari
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¢ Finansal raporlar

e Yillik faaliyet raporiari

¢ Kurumsal internet sitesi

¢ Yatinmcilar i¢in hazirlanan bilgilendirme ve tanitim dokiimanlar:

¢ SPK diizenlemeleri uyarinca hazirlanmasi gereken, izahname seti, tasarruf sahiplerine
satis duyurusu, duyuru metinleri ve dokiimanlar

¢ Yazili ve gorsel medya araciligiyla yapilan basin agiklamalar

e Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ve giinliik gazeteler vasitasiyla yapilan ilan ve duyurular.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu ofan ihrac¢¢inin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

SPK’nin 1I-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi’nin Yatirmme: Iligkileri Bsliimii baghkl 11.
maddesinin 1. fikrasinda yer alan “Ortakliklar ile yatwimcilar arasindaki iletisimi saglayan
yatirimet iliskileri boliimiiniin olusturulmast ve bu boliimiin ortaklik genel miidiirii veya genel
miidiir yardimcisina ya da muadili diger idari sorumlulugu bulunan yoneticilerden birine
dogrudan bagh olarak ¢alismas: ve yiiriitmekte oldugu faalivetlerle ilgili olarak en az yilda bir
kere yonetim kuruluna rapor hazirlayarak sunmasi zorunludur.” hilkkmii, avm1 maddenin 6.
fikrasinda ise “ Paylarimin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye
baslamasi igin  Kurula bagvuran’bagvurulan ortakhiklarin, bu madde kapsamindaki
yitkiimliliiklerini, paylarimin borsada islem girmeye baglamasi tarihinden itibaren alti ay
igerisinde yerine getirmeleri gerekir.” hikkmii bulunmaktadir.

Sirketin Pay Sahipleri ile Iligkiler birimi hentiz kurulmamis olup, yukarida belirtilen Kurumsal
Yonetim Tebliginin 11. maddesinin 6. fikras1 dogrultusunda, Sirket paylarinin borsada islem
gérmeye baslamasimi takiben belirtilen siire igerisinde ilgili gérevliendirme vapilacak ve gerekli
bilgiler kamuoyu ile paylasilacaktir. Pay sahiplerinin sirket ile ilgili konularda iletisim
kurabilecegi kisinin bilgileri asagida yer almaktadir.

. Sahip Oldugu
Adr- Unvam Ogrenim Se.rmaye Adresi E-posta Telefon | Faks
Soyadi Durumu Piyvasasi
Lisanslar
. Turanlar Mah., cetin.calli@e | (0256) | (0256
%Z‘l‘l‘l‘ Muhasebe | Lisans . Ssktas Sok., No:1/5, | felercifiligi.c | 569 11 | ) 569
1 . Germencik/Aydin om.tr 69 1171

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi i¢in ortalama olarak veya
dénem sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen onemli degisiklikler ile
miimkiin ve 6nemli ise belli bagh faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle personelin
dagihm hakkinda aciklama:

Sirketin finansal tablo donem sonlari itibariyla personel sayisi agagidaki sekilde olusmugtur.

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Personel Sayis1 129 110 114

Sirketin 2019 y1linda 114 olan personel sayis1 2020 yilinda 110’a gerilemis olup, 2021 yilinda
ise 129°a yiikselmis olup, Sirketin artan ig hacmine bagh
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itibartyla artig goriilmiigtiir.

Sirketin personellerinin beyaz ve mavi yaka personeller bazinda kirihmi agagidaki tabloda yer

almaktadir.
Personel Dagilimi 31.12.2021 % 31.12.2020 % 31.12,2019 Y%
| Beyaz Yakali 19 14,7 12 10,9 13 11,4
Mavi Yakali 110 85,3 98 89,1 101 88,6
Toplam 129 100,0 110 100,0 114 100,0
Personelin cografi bolgelere gbre dagilimi ise agsagida gosterilmistir.
Personel Dagihmi 31122021 | % | 31122020 | % | 31122019 | %
Ege Bolgesi 120 93,0 103 93,6 107 93,9
Marmara Bolgesi 9 7,0 7 6,4 7 6,1
Toplam 129 100,0 110 100,0 114 100,0
Sirketin personellerinin gorev alanlari bazinda kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadir.
Personel Dagilima 31.12.2021 Y% 31.12.2020 % 31.12.2019 %
Hayvancilik 101 78,3 91 82,7 94 82,5
Pazarlama 9 7,0 7 6,4 7 6,1
Idari Isler 19 14,7 12 10,9 13 11,4
Toplam 129 100,0 110 | 100,0 114 100,0

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrag¢inin paylarina yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personelin ihrag¢ginin paylarma yénelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.2.3. Personelin ihracgiya fon saglamasin1 miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. TIhragcmn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %35 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya
biyle kisiler yoksa bulunmadigmma dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi B
Ortagin; Sermaye Pay/Oy Hakki
26.04.2021 Tarihli Son Durum
Ortagin Adi Soyads Pay Grubu Olaganiistii Genel
(07.03.2022)
KHul Ttlplantlm
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(TL) (%) (TL) ()
Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. - 82.000.000 | 84,00 |82.000.000 | 84,00
Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Tarim
Hayvancilik ve Teknoloji Girigim - 15.619.048 | 16,00 |15.619.048 | 16,00
Sermayesi Yatirim Fonu -
TOPLAM - 97.619.048 | 100,00 | 97.619.048 | 100,00

Sirketin sermayesinin %84°litkk kismim temsil eden 82.000.000 TL nominal degerli paylara
sahip olan Soktas Tekstil’in ortaklik vapis1 agagidaki gibidir:

Stktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Efeler Ciftligi’nin
26.04.2021 Tarihli
Ortagin Ad1 Soyadi/ Unvam Olaganiistii Genel Kurul Son Durum (07.03.2022)
Toplantisi
(TL) (%) (TL) ()
Kayhan Holding A.S. 18.726.438,29| 23,94 |36.814.250,72| 23,32
Muharrem Hilmi Kayhan 8.960.474,84 11,45 11.099.519,26 7,03
Eytip Hilmi Kayhan 10.476.887,73| 13,39 13.974.172,31 8,85
Berna Kayhan 1.463.876,62 1,87 2.877.830,79 1,82
Leyla Kayhan Elbirlik 433.902,57 0,55 853.007,81 0,54
Yasar Baran Kayhan 95.790,13 0,12 188.313,56 0,12
 Muzaffer Turgut Kayhan 43.902,54 0,06 86.307,89 0,05
Zeynep Kayhan Kantast 18.328,33 0,02 36.031,63 0,02
Diger 38.014.399,00| 48,59 |91.912.057,71 58,23
Toplam 78.234.000 100,00 157.841.492 100,00

Sirketin sermayesinin %84°liik kismini temsil eden 82.000.000 TL nominal degerli paylara
sahip olan Stktag Tekstil’in sermayesinin %23,32’lik kismina kargilik gelen paylarin sahibi
olan Kavhan Holding A.5.’nin ortaklik yapisi asafiidaki gibidir:

Kayhan Holding A.S. Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Efeler Ciftligi’nin 26.04.2021

Ortagm Adi Soyads Tal‘l;l(]lll gllla’%‘?)l;)l]l:::lgenel Son Durum (07.03.2022)

(TL) (%) (TL) (%)
Muharrem Hilmi Kayhan 181.400,00 18,05 181.400,00 18,05
Eyiip Hilmi Kayhan 180.412,00 17,95 180.412,00 17,95
Serap Kavhan 30.000,00 2,99 30.000,00 2,99
Berna Kayhan 30.000,00 2,99 30.000,00 2,99
Leyla Kayhan Elbirlik 146.044,00 14,53 146.044,00 14,53
Zeynep Kayhan Kantagi 145.550,00 14,48 145.550,00 14,48
Muzaffer Turgut Kayhan 146.044,00 14,53 146.044,00 14,53
Yasar Baran Kayhan 145.550,00 14,48 145.550,00 14,48
Toplam 1.005.000 100,00 1.005.000 | 100,00 |

Sirketin sermayesinin %16’lik kismini temsil eden 15.619.048 TL nominal degerli paylara
sahip olan Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Gigisim Sermayesi
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Yatirim Fonu’nun kurucusu olan Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’nin ortaklik yapis: agagidaki

gibidir:
Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Efeler Ciftligi’nin

26.04.2021 Tarihli Son Durum
Ortagin Ad1 Soyadi Olaganiistii Genel (07.03.2022)

Kurul Toplantisi

(TL) | (%) (TL) (%)

GYH Danigsmanlik ve Yonetim Hizmetleri A.S. (*) 0,00 | 0,00 [9.446.544,00| 66,60
Hasan Turgay Ozaner 3.313.737,00| 23,36 |1.056.132,00| 7,45
Tufan Deriner - 2.707.796,00| 19,09 |1.056.133,00| 7,45
Alpaslan Ensari 2.702.116,00 19,05 |1.056.132,00| 7,45
Polis Bakim ve Yardim Sandig: 943.236,00 | 6,65 | 943.236,00 6,65
Lutfi Emre Cezayirli 0,00 0,00 | 355.043,00 2,50
Mehmet Fevzi Celebi 270.780,00 | 1,91 | 270.780,00 1,91
Global Yatirim Holding A.S. 3.772.944,00 | 26,60 0,00 0,00
Atf Cezayirli 473.391,00 | 3,34 0,00 0,00
Toplam 14.184.000 | 100,00 | 14.184.000 | 100,00

(*) Stz konusu sirketin sermayesinin tamami Global Yatinm Holding A.S.’ve ait olup, Global
Yatirim Holding’in ortaklik yapisi ise agagidaki gibidir:

Global Yatirm Holding A.S. Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Efeler Ciftligi’nin
26.04.2021 Tarihli Son Durum
Ortagin Ad1 Soyadi / Unvani Olaganiistii Genel (07.03.2022)
Kurul Toplantisi B
(TL} (%) (TL) (%)
VTB Bank (Europe) SE 0,00 0,00 | 92.621.796,00 | 14,25
Turkcom Turizm Enerji Ingaat
Gida Yatimlar A S. (*) 52.305.154,00 | 16,05 | 66.398.332,05 | 10,22
Mehmet Kutman 28.373.156,95 | 8,71 | 34.341.472,81 | 5,28
 Diger 143.383.131,98 | 44,00 |456.638.399,14 | 70,25
Centrius Holdings Malta Limited 101.826.967,00 | 31,25 0,00 0,00
Toplam 325.888.409,93 | 100,00 | 650.000.000 | 100,00

(*) Soz konusu sirketin sermayesinin tamami1 Mehmet Kutman’a aittir.

Bu kapsamda $irketin dolayh ortaklik yapis! ise asafiidaki gibi olusmaktadir:

 Dofrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortafin; Sermave Pavi/Ov Hakk

_ Pay | ZOMAZCLTaNB [~
Ortagin Ad: Soyadi Grubu Olaganiistii Genel (07.03.2022)

L Kurul Toplantisi ]
(TL) (%) (TL) (%)

Eyiip Hilmi Kayhan - 9.851.302 | 10,09 | 10.973.957 | 11,24
Muharrem Hilmi Kavhan - 9.916.281 10,16 | 9.460.603 9,69
Levla Kayhan Elbirlik - 2.852.273 2,92 2.852.273 2,92
Muzaffer Turgut Kayhan - 2.852.273 2,92 | 2.852.273 2,92
Zewnep Kayhan Kantast - 2.842.626 2,91 2.842.625 2,91
Yasar Baran Kavhan - 2.4£42.626 2,91 2.842.625 291
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Mehmet Kutman I - 1.028.547 | 1,05 | 1.612.191 | 1,65
VTB Bank {Europe) SE i - | 0 0,00 | 1.482274 | 1,52
Hasan Turgay Ozaner - 3.649.000 3,74 1.162.985 1,19
Tufan Deriner - 2.981.754 3,05 1.162.986 1,19
Alpaslan Ensari - 2.975.499 3,05 1.162.985 1,19
Polis Bakim ve Yardim Sandiji - 1.038.667 1,06 1.038.667 1,06
Lutfi Emre Cezayirli - 0 0,00 390.964 0,40
Serap Kayhan - 585.907 0,60 585.907 0,60
Berna Kayhan - 585.907 0,60 585.907 0,60
Mehmet Fevzi Celebi - 298.176 0,31 298.176 0,31
Atif Cezavirli - 521.286 0,53 0 0,00
Centrius Holdings Malta Limited - 1.298.166 1,33 0 0,00
Arife Sevda Kayhan - 7.671.721 7,86 0 0,00
 Difier (Global Yatinm Holding Halka A¢ik Kisim) | - 1.827.954 1,87 7.307.820 7,49
| Diger (Séktas Halka Agik Kisim) - 41.999.084 | 43,02 | 49.003.828 | 50,20
TOPLAM - 97.619.048,00 | 100,00 | 97.619.048,00 | 100,00

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar farkh oy haklarma iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylari %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel
kisi ortaklarin diger ortaklardan farkli oy haklar1 bulunmamaktadir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Bir ]
Nama / . . Paymn
o Imtiyaz Tiirii . Toplam |Sermayeye
Grubu | Hamiline . ] - Nominal o
Oldugu (Kimin Sahip Oldugu) Degeri (TL) Oram (%)
(TL)
Nama Yoktur. 1,00 [97.619.048 100,00
Toplam 97.619.048| 100,00

19.4. Thragamn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihra¢¢mmn yonetim
hakimiyetine sahip olanlarm ya da ihraceiy: kontrol edenlerin ad, soyadyl, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullamlmasmi engellemek icin alman
tedbirler:

Sirketin yonetim hakimiyetine Stktas Tekstil sahip olup, s5z konusu yOnetim hakimiyetini pay
sahipliginden almaktadir.

Sirketin Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 6. maddesine gére;

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii
zamanlarda kayith sermaye tavanma kadar yeni pay ihrag edilerek ¢ikarilmis sermayenin
arttirilmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmasi ve primli veya nominal
degerinin altinda pay ihrag edilmesi konularinda karar almaya vetkilidir. Yeni pay alma
haklarini kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.
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hiikiimlerine gére serbestce devredilebilir.,

Thragginin yonetim hakimiyetinin kotiiye kullanilmas: konusunda mevzuatta ve sirket esas
sozlesmede yer alan kurumsal y$netim ilkeleri disinda bir tedbir almmamus olup, Sirket paylar
Borsa’da islem gérmeye bagladiktan sonra, halka acik sirketlere 6zgli denetimlere tabi
olmasinin kontrol giicliniin kétiiye kullanimin engelleyecek tedbirler arasinda oldugu
diigiiniilmektedir. Bununla birlikte Thragginin paylarinin borsada islem gérmesini takiben,
Sirketin tiim finansal raporlarinin pay sahiplerinin incelemesine acik tutulmasi ve Kurumsal
Yénetim Tebligi uyarinca belirlenen siire igerisinde Yénetim Kurulunda en az iki bagimsiz
y6netim kurulu tiyesi bulundurma hitkmiine uyum saglayacak olmasmm da kontrol gilictiniin
kétiiye kullanimini engelleyecek dolayh tedbirler arasinda sayilabilecegi diigiiniilmektedir.

19.5. ihrageimin yo6netim hakimiyetinde degisiklige vol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %35 ve fazlasi olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalk iliskileri:

Sirketin yonetim kurulu baskam Eyiip Hilmi Kayhan ile y6netim kurulu bagkan yardimcis
Muharrem Hilmi Kayhan kardestir.

20. ILISKILIi TARAFLAR VE iLiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. Izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrmntili aciklama:

Sirketin finansal tablo donemleri itibariyla iligkili taraf kapsaminda degerlendirilen kisiler ve
sirketlerle iliski diizeyleri asagidaki gibidir.

Sirketin Iliskili Taraflarinin Sl 2.,
Unvanvisimleri Tliskisi
Agrita Tarim Gida ve hai . han ailesi olup. Aer sdan b Lk
Hayvancilik Sanayi ve Ticaret Nihai qnagl Kay an ailest olup, Agrita Tarim’dan hayvancih
AS faaliyetlerinde kullanmak {izere yem satin alinmaktadr.
Agrilab Laboratuar Isletmelerif  Nihai ortag Kayhan ailesi olup, Agrilab’dan yem analizi
A.S. hizmetleri alinmaktadir.
Stktas Tekstil Sanayi ve Efeler Ciftligi’nin sermayesinin %84'line karsihk gelen
Ticaret A.S. paylarin sahibidir.
Eytip Hilmi Kayhan Sirketin y6netim kurulu baskanidir.
M:uharrem Hilmi Kayhan - Sirketin vonetim ku-_rulu baskan vekilidir.
Leyla Kayhan Elbirlik Sirketin ydnetim kurulu bagkam Eyiip Hilmi Kayhan’in
n Y Y ) kizidir.
. . Nihai ortagi Kayhan ailesi olup, Kayhan Ziraat’ten
Kay},lrailéazl_;aLa: dSasnt?yl ve hayvancilik faaliyetlerinde kullanmak iizere yem satin
« alipwnaktadir.
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Sirketin yonetim kurulu baskan1 Eyiip Hilmi Kayhan ve
Arife Seyda Kayhan yonetim kurulu bagkan yardimcis1 Muharrem Hilmi Kayhan’in
annesidir.
Sirketin y6netim kurulu bagkan: Eyiip Hilmi Kayhan ve
Vecdet Kayhan yonetim kurulu bagkan yardimeisi Muharrem Hilmi Kayhan’in
amcasidir.
Yasar Baran Kayhan Sirketin ySnetim kurulu bagkan yardimcist Muharrem Hilmi
Kayhan’in ogludur.
Zeynep Kayhan Kantas: Sirketin yonetim kurlll(lij:rl;a:E i?zrﬁjlﬁl,mm Muharrem Hilmi
Sirketin yonetim kurulu bagkam Eyiip Hilmi Kayhan ve
Kemal Kayhan y&netim kurulu bagkan yardimcisi Muharrem Hilmi Kayhan’in
amcasinin ogludur.
Muzaffer Turgut Kayhan Sirketin y6netim kuruluol'éallil;i?f Eyiip Hilmi Kayhan’in
o . Kayhan ailesi akrabalarma ait sirket olup, hayvancilik
Kemer Ziraat ve Ticaret A.§. faal}ilyetlerinde kullanmak iizere yem satin ahnyl‘rllaktadlr
Fabula Tekstil Sanayi ve Sirketin. .sermayesir}i?' ‘%:)84’iine karsilik gelen _pa}ylarmv Sﬂllibi
Ticaret A.S. olan S9kta§ Tc-:k.stll in %40 oranmda. pay sahibi .oldug.u iist
kalite ve kisiye 6zel gémlek iiretimi yapan sirkettir.

Sirketin iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklari asagida yer almakta olup, Sirketin Stktas
Tekstil’e olan kisa vadeli ticari borglan, insan kaynaklari, mali igler ve idare gibi hizmet
alimlarindan, Agrita Tarim’a olan kisa vadeli ticari borglar1 yem alimlarindan ve Agrilab’a olan
kisa vadeli ticari borglar1 veteriner teshis laboratuvar hizmeti analizi bedellerinden
olugmaktadir.

Diiskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
TAgrita Tarim Gida ve Hayvancilik Sanayi ve Ticaret AS. 12.184.621 | 13.305.722 | 6.708.088 |
Agrilab Laboratuar Isletmeleri A.S. 438.144 150.840 599.579
Soktag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S, 0 0 1.733.395
Muharrem Hilmi Kayhan 113.394 438.561 6.069
Eytip Hilmi Kayhan 2.889 42.707 11.452
Leyla Kayhan Elbirlik 73 0 0
Toplam 12.739.121 | 13.937.830 | 9.058.583

Sirketin iligkili taraflara kisa ve uzun vadeli diger borglar asagida yer almakta olup, ticari

olmayan islemlerden kaynaklanmaktadir.

|ili§kili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar (TL) _ 31.12.2021 31.12.2020 | 31.12.2019 |
! Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 246.755 235.936 3.970.071.
| Toplam 246.755 | 235.936 | 3.970.079

Tliskili Taraflara Uzun Vadeli Diger Borglar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 58.049 58.049 0

| Toplam 58.049 58.049 0
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Sirketin 2019 y1ili itibariyla, Soktas Tekstil’e olan 12,1 milyon TL’lik uzun vadeli borglari ile
birlikte 14,4 milyon TL tutarindaki kisa vadeli borglary; Soktas Tekstil tarafindan gesitli finansal
kuruluslardan saglamp ayni1 kosullarda Efeler Cifiligi’ne devredilen kredi borglarinin anapara
ve faizinden ve Séktas Tekstil’in Efeler Ciftligi’ne sagladiga diger kisa vadeli fonlamalardan
olugmakta olup, Efeler Ciftligi, 2020 yili igerisinde yapilan bedelli sermaye artirimindan elde
edilen fon ile s6z konusu finansal borglarda kapama yapmustir, 2021 yilindaki kisa vadeli
borglar ise Stktas Tekstil tarafindan isletme sermayesi i¢in Efeler Ciftligi’ne saglanan fon ve
faizinden olugan 12,0 milyon TL’lik kisa vadeli finansal borglardan kaynaklanmaktadir.

| Digkili Taraflara Kisa ve Uzun Vadeli Borglanmalar (TL) | 31.12.2021 | 31.12.2020 |31.12.2019
Digkili Taraflara Kisa Vadeli Bor¢lanmalar (TL)
Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 11.960.138| 266.682 |14.422.625
Miskili Taraflara Uzun Vadeli Borclanmalar (TL)
Siktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 0 0 12.073.072
Toplam 11.960.138 | 266.682 |26.495.697

Sirketin iligkili taraflara olan iiriin satiglarina iliskin bilgiler finansal tablo dénemleri itibartyla
asagida yer almakta olup, Agrita Tarim’a yapilan satislar, yem hammaddesi satiglarindan
olusmaktadir. Kayhan ailesi iiyelerine yapilan lirlin satislart ise, siit satiglarindan

kaynaklanmaktadir.

Digkili Taraflara Uriin Satiglar1 (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Agrita Tanm Gida ve Hayvancilik Sanayi ve Ticaret AS. 10.891.394 | 700.269 510.478
Sokiag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 28.017 48.373 5.596
Kayhan Ziraat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. - 0 23.324 17.174
Muharrem Hilmi Kayhan 0 3.126 2.469
Eytip Hilmi Kayhan 0 1.383 0
Arife Seyda Kayhan 0 722 960
Vecdet Kayhan 0 518 0
Toplam 10.919.411| 777.715 | 536.677

Sirketin iligkili taraflardan olan mal alimlarina iligkin bilgiler finansal tablo dénemleri itibartyla
asafida yer almakta olup, Agrita Tarm ve Kayhan Ailesi tiyelerinden hayvancilik

faaliyetlerinde kullanmak iizere yem satin almaktadir.

Miskili Taraflardan Mal Alimlar (TL) 31.12.2021 |31.12.2020 | 31.12.2019 |
'Agrita Tarim Gida ve Hayvancilik Sanayi ve Ticaret AS. 78.489.095 | 49.988.230 38.640.924_.
Eyiip Hilmi Kayhan 0 1.058.048 | 27.736
Muharrem Hilmi Kayhan 148.000 700.868 43.000
Arife Seyda Kayhan 0 84.831 0
Leyla Kayhan Elbirlik 0 232.223 0
 Yagar Baran Kayhan 0 232.223 0
Zeynep Kayhan Kantas1 0 232.223 | 0
Kemal Kayhan ] ] 0 0 4540
Muzaffer Kayhan 0 0 4.540

| Kemer Ziraat ve Ticaret A.S. | 140.850 0 0o |
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Fabula Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

1.125

0

0

Toplam

78.779.070

52.528.646

38.720.740

Sirketin iligkili taraflardan olan hizmet alimlarina iligkin bilgiler finansal tablo dénemleri
itibarryla asagida yer almakta olup, S6ktas Tekstil’den olan hizmet alimlari, insan kaynaklari,
mali igler ve idare gibi hizmetlerden, Agrilab’dan hizmet alimlar ise veteriner teshis

laboratuvar hizmeti analizinden olugmaktadir.

Iiskili Taraflardan Hizmet Alimlari (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Soktag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 756.813 908.785 | 2.363.826
Agrilab Laboratuar Isletmeleri A.S. 1.300.666 | 564.215 946.384
Kayhan Ziraat Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti. 0 0 81.742
Kemer Ziraat ve Ticaret A.S. 0 95.094 0
Toplam 2.057.479 | 1.568.094 | 3.391.952

Miskili taraflara yonelik finansal giderler, Soktas Tekstil’in finansal kuruluslardan aldig1 ve aym
kosullarda Sirkete devrettigi kisa ve uzun vadeli kredilerin faiz giderlerinden ve Soktag
Tekstil’e olan ticari olmayan borglar1 tizerinden pivasa kosullar1 dikkate alinarak hesaplanan
faiz giderlerinden olusmaktadir. Sirket, 2020 yili igerisinde yapilan bedelli sermaye
artinmindan elde edilen tutarlar ile Soktag Tekstil tarafindan ¢esitli finansal kuruluslardan
saglanip aym kosullarda Sirkete devredilen kredi bor¢larn ve diger borglarinda kapama
yapmuistir.

Tliskili Taraflara Yonelik Finansal Giderler (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 512.350 | 1.808.568 | 2.857.296
Toplam 512.350 | 1.808.568 | 2.857.296

1iskili taraflarla yapilan islemler piyasa kosullarmda gafge'klestirilmistir.
Son hesap doneminden sonra iligkili taraflarla yapilan islemlerde 6nemli bir degisiklik yoktur.

Sirketin yonetim kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticilerine 8denen licret ve saglanan benzeri
menfaatler finansal tablo donemleri itibariyla asagidaki gibi olugmus olup, yonetim kuruluna
ddenen ticretler huzur haklarindan olusurken, diger iist diizey yoneticilere saglanan faydalarin
tamam ise iicret giderlerinden olusmaktadir. Ust yonetim; yénetim kurulu tiyeleri, genel miidiir
ve diger yoneticileri kapsamaktadir.

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Yonetim Kurulu Uyeleri 120.000 7.500 23.000
Ust Diizey Yoneticiler 888.148 507.051 608.360
Toplam 1.008.148 | 514.551 631.360

a) Ortaklar, istirakler, bagh ortakhklar ve diger grup sirketleri lehine verilen garanti,
taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliikler
Sirket aktifinde yer alan araglar igin rehin bilgileri asagida yer almakta olup, 2021 ve 2020

yillarinda verilen 1.443.567 TL tutarindaki rehin, Soktas Tekstil adina SGK’ya verilen

13 y A.?;
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rehinlerden olusmaktadir.
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31.12.2021 |  31.12.2020 31.12.2019 |
Tiir Rehin Verilen Kurum Rehinli, Arag Rehinli, Arag Rehinli, Arac
Malivet Tutarn | Malivet Tutar1 | Malivet Tutar
I5 Makinesi | SGK, lliskili Sirketler (*) 1.743.475 1.743.475 1.743.475
Toplam 1.743.475 1.743.475 1.743.475

Bununla birlikte Sirket lehine farkli kurumlar tarafindan verilen teminatlar ise agagidaki gibi
olup, Sirketin kullandig1 uzun vadeli kredinin teminati i¢in Soktas Tekstil tarafindan finansal
kuruluglara verilen garanti toplami 44.850.000 TL (31.12.2020: 44.850.000 TL; 31.12.2019:
44.850.000 TL) olup, herhangi bir sekilde teminat verilmis olan kredilerin 31.12.2021 tarihi
itibarryla bakiyesi 15.642.857 TL’dir (31.12.2020: 15.642.857 TL, 31.12.2019: 29.571.429 TL)

Alnan Teminatlar {TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Alinan Garantiler { *) ~ 44.850.000 44.850.000 44.850.000
Toplam 44.850.000 44.850.000 44.850.000

b) ihragg: tarafindan istirak, bagh ortakhik ve diger grup i¢i ortakhklara édenen ve
alman, damigsmanhk, yénetim vb. hizmet iicretleri hakkinda bilgi ve Gdenen /alman
tutarlar,

Sirketin iligkili taraflardan olan hizmet alimlarina iliskin bilgiler finansal tablo dénemleri
itibariyla agagida yer almakta olup, Stktag Tekstil’den olan hizmet alimlari, insan kaynaklari,
mali isler ve idare gibi hizmetlerden, Agrilab’dan hizmet alimlari ise veteriner teshis
laboratuvar hizmeti analizinden olusmaktadir.

iliskili Taraflardan Hizmet Alimlar: (TL) -~ [31.12.2021]31.12.2020] 31.12.2019
Soktag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 756.813 908.785 | 2.363.826
Agrilab Laboratuar [sletmeleri A.S. 1.300.666 | 564.215 946.384
Kayhan Ziraat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 0 0 81.742
Kemer Ziraat ve Ticaret A.S. 0 95.094 0
Toplam B 2.057.479 | 1.568.094 | 3.391.952
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¢) Thracemin yoneticilerine, ihragc1 ve grup ici difer ortakliklar tarafindan verilen
kredilerin tutari, uygulanan faiz orant ve yoneticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili
olan ve olmayan garantiler,

Sirketin 2019 yih itibariyla, Soktas Tekstil’e olan 12,1 milyon TL’lik uzun vadeli borglari ile
birlikte 14,4 milyon TL tutarindaki kisa vadeli borglari; Stktas Tekstil tarafindan cesitli finansal
kuruluglardan saglanip aym kosullarda Efeler Ciftligi’ne devredilen kredi borglarinin anapara
ve faizinden ve Soktag Tekstil’in Efeler Ciftligi’ne sagladig1 diger kisa vadeli fonlamalardan
olusmakta olup, Efeler Ciftligi, 2020 yil1 igerisinde yapilan bedelli sermaye artirimindan elde
edilen fon ile s6z konusu finansal borglarda kapama yapmustir. 2021 yilindaki kisa vadeli
borglar ise Stktas Tekstil tarafindan isletme sermayesi igin Efeler Ciftligi’ne saglanan fon ve
faizinden olusan 12,0 milyon TL’lik kisa vadeli finansal borglardan kaynaklanmaktadir.

i Dligkili Taraflara Kisa ve Uzun Vadeli Borglanmalar (TL) | 31.12.2021 | 31.12.2020 |31.12.2019
Iligkili Taraflara Kisa Vadeli Borg¢lanmalar (TL) "
Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 11.960.138| 266.682 |14.422.625
Tliskili Taraflara Uzun Vadeli Bor¢lanmalar (TL)
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Iligkili taraflara yonelik finansal giderler, Soktas Tekstil’in finansal kuruluglardan aldig1 ve aym
kosullarda Sirkete devrettigi kisa ve uzun vadeli kredilerin faiz giderlerinden ve Soktas
Tekstil’e olan ticari olmayan borglari tizerinden piyasa kosullari dikkate alinarak hesaplanan

faiz giderlerinden olugmaktadir.

Diskili Taraflara Yonelik Finansal Giderler (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 512.350 | 1.808.568 | 2.857.296
Toplam 512.350 | 1.808.568 | 2.857.296

d) Thragcinin istirak, bagh ortaklik ve diger grup ortakliklariyla yaptig, istirak hissesi
ve/veya gayrimenkul alim satimma iligkin bilgi,
Yoktur.

e) Ortaklar, bagh ortakhk, istirakler ve diger grup sirketlerinden alinan ve bunlara
6denen faiz, kira ve benzerleri
Yoktur.

f) Diger sirketlerle olan iliskinin gerekgesi;
Yoktur.

20.2. Iliskili taraflarla yapilan iglerin ihracginin net satis hasilati icindeki pay1 hakkinda
bilgi:

Ihraggiin iligkili taraflardan gelirlerinin Ihraggmin hasilat: icindeki pay1 finansal tablo
dénemleri itibariyla agagida yer almaktadir.

Diskili Taraflardan Gelirler (TL) o | 31.12.2021 [31.12.2020 31.12.2019
Iliskili Taraflara Uriin Satiglan 10.919.411 | 777.715 536.677
Agrita Tanim Gida ve Hayvancilik Sanayi ve Ticaret A.S. 10.891.394 | 700.269 510.478
Soktas Tekstil Sanavi ve Ticaret A.S. 28.017 48.373 5.596
Kayhan Ziraat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 0 23324 | 17.174
Muhatrem Hilmi Kayhan - 0 3.126 2.469
Eyiip Hilmi Kayhan 0 1.383 0
Arife Seyda Kayhan 0 722 960
Vecdet Kayhan 0 518 0
Toplam 10.919.411 | 777.715 | 536.677
Hasilat 114.062.545 | 78.909.858 | 63.027.809
_iliskili Taraflardan Gelirler/Hasilat 9,57% 0,99% 0,85%

Sirketin 31.12.2021 ddnemi itibariyla iliskili taraf sirketlerinden olan 10.919.411 TL’lik
(31.12.2020: 777.715 TL, 31.12.2019: 536.677 TL) gelirin Sirketin 31.12.2021 dénemi
itibartyla hasilat tutar1 olan 114.062.545 TL’nin (31.12.2020: 78.909.858 TL, 31.12.2019:
63.027.809 TL) igerisindeki pay1 %9,57"dir (31.12.2020: %0,99, 31.12.2019: %0,85).
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Thragginin iliskili taraflara olan giderlerinin gelirlerinin [hraggimin satiglarinin maliyeti i¢indeki
pay1 finansal tablo donemleri itibariyla asagida yer almaktadir.

Mliskili Taraflara Giderler (TL) 1|31.12.2l)21 31.12.2020 | 31.12.2019
Miskili Taraflardan Mal Ahmlan 78.779.070 | 52.528.646 | 38.720.740
| Agrita Tarim Gida ve Hayvancilik Sanayi ve Ticaret AS. 78.489.095 | 49.988.230 | 38.640.924
Eytip Hilmi Kayhan 0 1.058.048 | 27.736
Muharrem Hilmi Kayhan 148.000 700.868 43.000
Arife Seyda Kayhan 0 84.831 0
Leyla Kayhan Elbirlik 0 232.223 0
Yagar Baran Kayhan 0 232,223 0
Zeynep Kayhan Kantagi 0 232.223 0
Kemal Kayhan 0 0 4.540
Muzaffer Kayhan 0 0 4.540
.Eemer Ziraat ve Ticaret A.S. 140.850 0 0
 Fabula Tekstil Sanayi ve Ticaret AS. 1.125 0 0
Niskili Taraflardan Hizmet Alimlan 2.057.479 | 1.568.094 | 3.391.952
Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 756.813 908.785 | 2.363.826
| Agrilab Laboratuar isletmeleri A.S. 1.300.666 | 564.215 | 946.384 |
Kayhan Ziraat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 0 0 8§1.742
Kemer Ziraat ve Ticaret A.S. 0 95.094 0
Diskili Taraflara Yénelik Finansal Giderler 512.350 | 1.808.568 | 2.857.296
Soktag Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 512.350 | 1.808.568 | 2.857.296
Toplam 81.348.899 | 55.905.308 | 44.969.988
Satislarin Maliyeti 90.561.866 | 73.593.359 | 62.771.983
ili;kili Taraflara Giderler / Satislarin Maliyeti 89,83% 75,97% 71,64%

Sirketin  31.12.2021 dénemi itibariyla iliskili taraf sirketlere olan 81.348.899 TL’lik
(31.12.2020: 55.905.308 TL, 31.12.2019: 44.969.988 TL) giderlerinin Sirketin 31.12.2021
donemi itibariyla satiglarin maliyeti tutar1 olan 90.561.866 TL’nin (31.12.2020: 73.593.359 TL,
31.12.2019: 62.771.983 TL) igerisindeki pay1 %89,83 tiir. (31.12.2020: %75,97, 31.12.2019:

%71,64)

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin ¢ikariimis sermayesi 97.619.048 TL olup, birim pay degeri 1,00 TL olan 97.619.048

adet paydan olugsmaktadir.

21.2. Kayith Sermaye Tavam:

Sirketin kayitli sermaye tavam 450.000.000 TL’dir.
21.3. Dénem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayismin mutabakat: ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin
%10’undan fazlas: ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:
Yoktur.
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21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. Ihracemm paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhklarmimn sahip olduklari ihracei paylarmmin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araclar, paya dboniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarimin miktari ve déniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iligkin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastiriimas sermaye piyasasi araclar ve séz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de i¢eren bilgi:

Yoktur.

21.8. Izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan
sermaye artirimlar1 ve kaynaklan ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay

gruplar: ve pay sayisinda degisiklige yol agan diger islemlere iliskin bilgi:
Artirim Artirmm . 3
Oncesi Sonrasi Bedelsiz|  Bedelli Pay i | b Tescil TTSG |TTSG
Artirim | Artinm Kaynak Kurul o .
Sermaye | Sermaye (TL) (TL) Grubu Tarihi Tarihi Tarih Say
(TL) (TL)

Artinlan |
sermayenin
tamami
Sirketin tek
pay sahibi
olan S¢ktag
62.082.735 | 82.000.000 0 19.917.265 | Yoktur | Tekstil Sanayi | 27.03.2020 | 31.03.2020 | 10.04.2020 | 10056
ve Ticaret
A.S.’nin
sirketten olan
nakit kargiligi
alacaklarindan
| karsilanmustir. |
Tamam
Istanbul
Portfoy
Yénetimi A.S.
Tarim
Hayvancilik
82.000.000 | 97.619.048 0 15.619.048 | Yoktur | ve Teknoloji | 20.10.2020 |20.10.2021 | 28.10.2021 | 7222

Girigim
Sermayesi
Yatirim Fonu |
tarafindan
I kargilanmagtir.
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(*) Sirket, Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu (Fon) ve Stktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda Sermaye Taahhiidii ve
Hissedarlar So6zlesmesi 13.10.2020 itibariyla imzalanmis olup, sézlesme gergevesinde; Stktas
Tekstil’nin yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi suretiyle Efeler Ciftligi’nin 82.000.000 TL
tutarindaki Gdenmis sermayesinin, 15.619.048 TL tutarinda artirilarak 97.619.048 TL’ye
cikarilmas1 Efeler Ciftligi'nin 20.10.2020 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’nda
onaylanmigstir. Alian Genel Kurul Karar1 aym giin Aydin Ticaret Sicili Miidiirligii’ nde tescil
olmus ve s6z konusu husus 20.10.2020 tarih ve 10191 sayili TTSG’de ilan edilmigtir. S6zlesme
kosullan kapsaminda; 16.780.952 TL tutarindaki kisim emisyon primi, 15.619.048 TL
tutarindaki kisim da sermaye olmak iizere Fon tarafindan toplam 32.400.000 TL “Katihm
Bedeli” 20.10.2020 tarihinde Efeler Ciftligi’ne ddenmistir. Sermaye artis1 sonrasinda Istanbul
Portfoy Yonetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu,
Efeler Ciftligi sermayesinin toplam %16’sin1 temsil eden paylarin sahibi olmustur. Soktas
Tekstil’in sermaye artis1 sonrasinda Efeler Ciftligi’ndeki pay oram ise %84’e gerilemistir.

21.9. Tihraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yvatirimelya sati§
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemiere konu olan
paylarin tutar ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. Ihragcinin meveut durum itibariyle paylarmm borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadi@na iliskin bilgi:

Yoktur.,

21.11. izahnamenin hazirlandig: y1l ve bir 6nceki yilda eger ihrage: hali hazirda halka
acik bir ortaklik ise ihragcinin paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gercgeklestirilen
ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iligkin 6nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kisilerce imzalanmig Sirketin Esas S6zlesmesi (Ek/2)
KAP’1n internet sitesinde www.kap.orgtr ve Sirketin internet  adresi
www.efelerciftligi.com.tr’de yer almaktadir.

Sirketin amag ve konusu, Esas Sozlegmesi’nin “Amag¢ ve Konu” baglikli 3. maddesinde yer
almakta olup, isbu izahnamenin 21.13 numarah maddesinde ayrica belirtilmistir.

Sirketin yonetim kuruluna iligkin hiikiimleri, Esas S6zlesmesi’nin “Y6netim Kurulu ve Siiresi”
baslikli 7., “Sirketin Idaresi ve Temsili” baslikl1 8. ve “Ydnetim Kurulu Toplantilart” bashkli
9. maddelerinde yer almakta olup, isbu izahnamenin 21.14 numarali maddesinde ayrintili olarak
belirtilmigtir.
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Sirketin genel kurula iligkin hiikiimleri, Esas Sézlesmesi’nin “Genel Kurul” bashkli 10.
maddesinde yer almakta olup, igbu izahnamenin 21.17 numarali maddesinde ayrintih olarak
belirtilmigtir.

Sirketin karin tespiti ve dagrtimina iliskin hiikiimleri, Esas Sézlesmesi’nin “Karmn Tespiti ve
Dagitimi” baglikhh 15. maddesinde yer almakta olup, isbu izahnamenin 23.6 numarah
maddesinde ayrintili olarak belirtilmistir.

Sirketin Genel Kurulunun Caligma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonergesi’nde genel kurulun
¢aligma esaslar1 ve usulleri; Kanun, ilgili mevzuat ve esas sdzlesme hiikiimleri ¢ergevesinde
belirlenmektedir. I¢ yonerge, Sirketin tiim olagan ve olaganiistii genel kurullarin1 kapsamakta
olup, toplantilara elektronik ortamda katilim Ig Yonerge nin 15. maddesinde yer almaktadir.

Genel kurul toplantisinda TTK’nin 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda katilim
imkdm tanindig1 durumda ydnetim kurulunca ve toplanti bagkanlifinca yerine getirilecek
islemler TTK’nin 1527 nci maddesi ve ilgili mevzuatlar dikkate alinarak ifa edilir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretivle ihragcinin amac ve
faaliyetleri:

Sirketin faaliyet konusu, Esas Sozlesmesi’nin “Ama¢ ve Konu” bashkh 3. maddesinde
belirtilmis olup, zetle, tarim ve hayvancilik faaliyetleri ile ilgili Giriinlerin tiretimi, ticareti,
ithalat ve ihracatini yapmak, tarim ve hayvancilik faaliyeti sonucunda elde edilecek olan
tirtinleri islemek, islenmis Uriinlerin ticareti, ithalat: ve ihracatim1 yapmak faaliyetleri, Sirketin
ana faaliyet alanlarim olusturmaktadir. Sirket, mevcut durum itibariyla temel olarak ¢ig siit
hayvancilif faaliyeti ile istigal etmektedir.

21.14. Yénetim kuruluna ve komitelere iliskin énemli hiikiimlerin 6zetleri:

Sirketin Esas S6zlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 7. maddesine gére;

Sirketin isleri ve idaresi, Genel Kurul tarafindan sermaye piyasast mevzuat1 ve Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine gore en fazla 3 vil igin segilecek en az 5 iiyeden olusacak bir Yonetim
Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Y6netim Kurulu iiye sayisi, Genel Kurul tarafindan belirlenir.

Yonetim kurulu iiyelerinin pay sahibi olmasi zorunlu degildir. Tiizel kisiler yonetim kuruluna
secilebilir.

Yonetim Kurulu Bagkani ve Bagkan Yardimcisi, Yénetim Kurulu tarafindan segilir.
Genel Kurul gerekli goriirse, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diger mevzuata uymak kaydiyla,
Yonetim Kurulu iiyelerini her zaman degistirebilir. Siiresi biten iiyenin yeniden segilmesi

miimkiindiir.

Yiliginde Yonetim Kurulu iiyeliklerinde bosalma olmasi durumunda Tiirk Ticaret Kanunu’nun

363’iincii maddesi hiikiimleri uygulanir.
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Yonetim Kurulu’na Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Kurumsal Y&netim Ilkelerinde belirtilen
Yonetim Kurulu iiyelerinin bagimsizligina iliskin esaslar ¢ergevesinde yeterli sayida bagimsiz
Yonetim Kurulu iiyesi Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim Kurulunda gérev alacak
bagimsiz iyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal ydnetime iliskin
diizenlemelerine gore tespit edilir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin gorev siireleri ile ilgili
olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal y6netime iligkin diizenlemelerine uyulur.

Yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger mevzuat ile
Esas Sozlesme uyarinca Genel Kurulca alinmasi gereken kararlar diginda kalan kararlari almaya
vetkilidir,

Yonetim Kurulu liyelerine verilecek iicretler ve Yonetim Kurulu iiyelerine iicret disinda
verilecek mali haklar konusunda Genel Kurul yetkili olup, Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerine uyulur.

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde diizenleyecegi bir i¢ vénergeye
gore, yonetim yetki ve sorumluluklarini, kismen veya tamamen bir veya birkag Yénetim Kurulu
liyesine veya liglincii kisiye devretmeye yetkilidir.

Yonetim Kurulu tarafindan, Yénetim Kurulu’nun gorev ve sorumluluklarmin sagliklt bir
bigimde yerine getirilmesi igin Yonetim kurulu biinyesinde Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve
ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gerekli komiteler olugturulur. Komitelerin olusumu,
gorev alanlari, calisma esaslari, hangi liyelerden olusacagi ve Yé6netim Kurulu ile iligkileri Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal y6netime
iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore Yénetim Kurulu tarafindan
belirlenir ve kamuya agiklanir.

Sirketin Esas Sozlesmesi’nin “Sirketin Idaresi ve Temsili” bashkli 8. maddesine gore;
Sirketin yonetimi ve digariya karg1 temsili ynetim kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek
biitiin belgelerin ve yapilacak s6zlesmelerinin gegerli olabilmesi i¢in, bunlarin Sirketin unvani
altina konmug ve sirketi ilzama yetkili kisi veya kigilerin imzasim tagimasi gereklidir.

Sirketin islerinin ve faaliyetinin gelismesi ile Yonetim Kurulu lizum ve ihtiyag gordiigii
takdirde idare islerinin ve gorevlerinin kendi iiyeleri arasinda ne gekilde ve hangi esaslar
dairesinde taksim edilecegini tespit eder. Yonetim ve temsil gorevlerinin amilan sekilde
paylastirilmasinda Yonetim Kurulu yetkilidir.

Yonetim Kurulu’nun alacagi karar iizerine, Sirketin temsil yetkisi tek imza ile Yénetim Kurulu
iiyelerinden birine ya da bir veya daha fazla murahhas iiyeye veya miidiir olarak iigiincii kisilere
devredebilir. Bu sekilde tayin olunan iiye ve miidiirlerin yetkileri Yonetim Kurulu tarafindan
her zaman kaldirilabilir. En az bir Yonetim Kurulu tiyesinin temsil yetkisini haiz olmast sarttir.
Yonetimin kismen veya tamamen bir veya birkag yonetim kurulu liyesine veya ligiincii kisiye
devredilmesi, Yonetim Kurulu’nun diizenleyecegi i¢ yoneggeye gore gergeklestirilir. Temsile
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vetkili kisileri ve bunlarin temsil sekillerini gosterir karar ticaret sicilinde tescil ve ilan
edilmedikge, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz. Temsil yetkisinin sinirlandirilmast, iyi niyet
sahibi liglincii kisilere kars1 hiikiim ifade etmez; ancak, temsil yetkisinin sadece merkezin veya
bir subenin islerine zgiilendigine veya birlikte kullanilmasina iliskin tescil ve ilan edilen
siirlamalar gegerlidir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 371, 374 ve 375’inci maddesi hiikiimleri
sakhidur.

Yonetim kurulu, temsile yetkili olmayan Y6netim Kurulu iiyelerini veya sirkete hizmet akdi ile
bagl olanlar siirli yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir yardimcilar olarak atayabilir. Bu
sekilde atanacak olanlarin gorev ve yetkileri, Tiirk Ticaret Kanunu 367°nci maddeye gore
hazirlanacak i¢ yonergede agikga belirlenir. Bu durumda i¢ ydnergenin tescil ve ilani
zorunludur.

Sirketin Esas S6zlesmesi’nin “Yonetim Kurulu Toplantilar” baghkl 9. maddesine gore;
Yillik olagan Genel Kurul toplantisini takip eden ilk Yonetim Kurulu toplantisinda iiyeler, bir
Yonetim Kurulu Bagkani ve Bagkan bulunmadi@ zamanlarda da ona vekalet etmek iizere bir
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili segerler.

Yonetim Kurulu toplantilari, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen diizenli araliklarla yapilir.

Yonetim Kurulu, sirketin is ve islemleri liizum gosterdikge, liye tam sayisinin gogunluguyla
toplanir ve toplantida bulunan iiyelerin gogunlugu ile karar alnir. Yénetim Kurulunda her
iiyenin bir oy hakki bulunur.

Uyelerden higbiri toplant: yapilmasi isteminde bulunmadig1 takdirde, Yénetim Kurulu
kararlar1, kurul iyelerinden birinin belirli bir konuda yaptig1, karar seklinde yazilmug &nerisine,
en az liye tam sayisinin ¢ogunlugunun yazili onay1 alinmak suretiyle de verilebilir.

Yonetim Kurulu Sirket merkezinde veya Tiirkiye’nin herhangi bir sehrinde toplanabilir.

Yonetim Kurulu toplantilar1 fiziken ya da elektronik ortamda yapilabilir. Sirketin Yonetim
Kurulu toplantisima katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunun
1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Ticaret Sirketlerinde
Anonim Sirket Genel Kurullart Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda
Teblig hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda katilmalarina ve
oy vermelerine imkéan tantyacak Elektronik Toplant1 Sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in
olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda sirket s6zlesmesinin
bu hilkkmii uyarinca kurulmus olan sistem iizerinden veya destek hizmeti alinacak sistem
tizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarin: Teblig hitkiimlerinde belirtilen
cergevede kullanabilmesi saglanir.

Sirketin Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” bashikli 16. maddesine
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Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu kilinan Kurumsal Yénetim ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alnan yonetim kurulu kararlart
gecersiz olup, Sirket Esas Stzlesmesine aykir1 sayilir.

Kurumsal Yénetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan 6nemli nitelikte sayilan iglemlerde ve
Sirketin 6nemli nitelikteki iliskili taraf islemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal
yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur.

Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasas
Kurulu’nun kurumsal y&netime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirketin Esas So6zlesmesi’nin “Sermaye” bagslikli 6. maddesine gére;

Sirketin g¢ikanilmig sermayesi 97.619.048 Tiirk Liras1 olup, séz konusu ¢ikarilmig sermaye
muvazaadan ari sekilde tamamen Sdenmistir. Bu sermaye her biri 1 Tiirk Lirasi nominal
degerde toplam 97.619.048 adet paya boliinmiistiir.

Sermayeyi temsil eden paylar nama yazili olup, bu paylar kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde
kayden izlenir. Sirketin sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi
mevzuat: hiikiimleri ¢ergevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:
Sirket paylarinda herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirketin Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 6. maddesine gore;

Yénetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii
zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag edilerek ¢ikartlmig sermayenin
arttirilmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin simirlandirilmas: ve primli veya nominal
deBerinin altinda pay ihrag edilmesi konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma
haklarmi kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullamlamaz.

Paylar, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, esas sozlesme ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore serbestce devredilebilir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantismin yapilmasma iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:
Sirketin Esas S6zlesmesi‘nin “Genel Kurul” baglikli 10. maddesine gore;

A) Toplantiya Davet
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Sirket Genel Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuat: hiikiimlerine gore
olagan veya olaganiistii olarak toplanir. Olagan Genel Kurul, Sirketin faaliyet déneminin
sonundan itibaren li¢ ay iginde ve yilda en az bir defa toplanir. Olaganiistii Genel Kurul
toplantilar: ise Sirket islerinin icap ettigi hallerde ve zamanlarda yapilir.

Genel Kurul toplant: yeri Sirket merkezidir. Ancak Yénetim Kurulu, Genel Kurulu Sirket
merkezinin bulundugu sehrin elverisli bagka bir yerinde toplantiya cagirabilir,

Genel Kurulun toplantiya ¢agrilmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili diger mevzuat hiikiimleri uygulanir.

Genel Kurul toplant: ilani, mevzuatta nggriilen usullerin yan1 sira, elektronik haberlesme dahil
her tiirlil iletigim vasitas1 kullamlmak suretiyle ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak iizere Genel
Kurul toplant tarihinden asgari ii¢ hafta dnce yapilir.

B) Miizakerelerin Yapilmasi

Genel Kurul toplantilarina bagkanlik edecek kisi Genel Kurul tarafindan segilir. Genel Kurul
Toplanti Bagkanmmin gérevi, goriismelerin giindeme uygun olarak diizenli bir sekilde
viiriitiilmesini, tutanagin yasalara ve esas s6zlesme hiikiimlerine uygun bir sekilde tutulmasimn
saglamaktir.

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu gergevesinde ¢ikarilan ikincil
mevzuat gergevesinde Genel Kurulun ¢alisma usul ve esaslarina iligkin kurallari iceren bir ic
yonerge hazirlayarak Genel Kurul’un onayina sunar. Genel Kurul’un onayladig: i¢ yOnerge
tescil ve ilan edilir.

C) Oy Hakki
Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri her bir pay
i¢in 1 (bir) oy hakkina sahiptir.

Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya pay sahipleri
disindan tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler.

Vekaleten oy verme islemlerinde sermaye piyasasi mevzuat: ve ilgili mevzuata uyulur.

Genel Kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

D) Nisaplar

Genel Kurul toplant: ve karar nisaplari konusunda Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine, sermaye
piyasasi mevzuati hiikiimleri ile Sermaye Piyasast Kurulunun kurumsal y6netim ilkelerine
iliskin diizenlemelerine uyulur.
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E) Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim

Sirketin Genel Kurul toplantilarina katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara lliskin Yénetmelik
hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarma elektronik ortamda
katilmalarina, goriis agiklamalarina, oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan
taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olugturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tim Genel Kurul toplantilarinda Esas
Sozlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, amlan Yénetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir.

F) Bakanlik Temsilcisi

Sirketin olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Ticaret Bakanligini temsilen
Bakanlik Temsilcisinin goreviendirilmesinde Tiirk Ticaret Kanunu hikiimleri ile Anonim
Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinin Usul ve Esaslari ile Bu Toplantilarda Bulunacak
Bakanlik Temsilcileri Hakkinda Yonetmelik’in ilgili hitktimleri uygulanur.

21.18. Thrageimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

21.19. Paylarn devrine iliskin esaslar:

Sirketin Esas S6zlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 6. maddesine gore;

Paylar, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu, esas sozlesme ve ilgili mevzuat
hiiktimlerine gore serbestce devredilebilir.

21.20. Sermayenin artirllmasina ve azaltilmasmna ilisgkin esas sozlesmede ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Thraggmin en Snemli gelir kaynagini ¢ig siit satig1 olusturmakta olup, mevcut durumda Teksiit
Siit Mamulleri Sanayi ve Ticaret A.S., Gonenli Siit ve Siit Uriinleri Gida Sanayi ve Ticaret A.S.,
Pinar Siit Mamulleri Sanayi A.S. ve Rella Gida Sanayi Ticaret A.S ile “¢ig siit satim” anlagmasi
bulunmaktadir. Her yil diizenli olarak yenilenen ve en son 01.01.2022 itibartyla baglayan ve 1
y1l siireyle gegerli olan anlasmalara gore Thrag, toplamda belli bir kalitedeki, giinliik ortalama
78.000 litre ¢ig siitii, bahsedilen siit alicis1 sirketlere tedarik etme taahhiidiinde bulunmustur.
Igili ¢ig siit satim anlagmalarinm herhangi bir sebeple gegerliligini yitirmesi halinde, farkl: bir
sit alicis: ile sozlesme yapilabilecektir. Bununla birlikte, Sirketin beslemekte bulundugu
hayvanlar kapsaminda akdedilen yem tedarik s6zlesmeleri de bulunmaktadir.
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Thragginin arazisine {ist hakki tesis edilmesi ile bagka bir sirket tarafindan yatirimi yapilan ve
isletilen, ciftlige entegre 4,8 MW kapasiteli biyogaz tesisi ile ¢evre dostu atik bertarafi ve geri
kazanimi gergeklestirilmektedir. Atik bertarafi ve kaynak kullanimi s6zlesmesine bagh olarak
12.03.2012 tarihinde 15 yil siireli tist hakki kulanim sézlesmesi imzalanmigtir.

Bununla birlikte, Sirket, Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Tanm Hayvancilik ve Teknoloji
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu (Fon) ve Soktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.
arasinda Sermaye Taahhiidii ve Hissedarlar S6zlesmesi 13.10.2020 itibariyla imzalanmis olup,
sozlesme gergevesinde; Soktag Tekstil’nin yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi suretiyle
Efeler Ciftligi’nin 82.000.000 TL tutarindaki 6denmis sermayesinin, 15.619.048 TL tutarinda
artirilarak 97.619.048 TL.’ye ¢ikarilmasi Efeler Ciftligi'nin 20.10.2020 tarihli Olaganiistii Genel
Kurul Toplantisi’nda onaylanmistir. Alinan Genel Kurul Karar1 ayni giin Aydin Ticaret Sicili
Miidiirliigii’nde tescil olmus ve s6z konusu husus 20.10.2020 tarih ve 10191 sayili TTSG’de
ilan edilmigtir. Sézlesme kosullar1 kapsaminda; 16.780.952 TL tutarindaki kisim emisyon
primi, 15.619.048 TL tutarindaki kissm da sermaye olmak iizere Fon tarafindan toplam
32.400.000 TL “Katilim Bedeli” 20.10.2020 tarihinde Efeler Ciftligi’ne 6denmigtir. Sermaye
artist sonrasinda Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Tanm Hayvanclik ve Teknoloji
Girigsim Sermayesi Yatinm Fonu, Efeler Ciftligi sermayesinin toplam %16’sini temsil eden
paylarin sahibi olmustur. Soktas Tekstil’in sermaye artis1 sonrasinda Efeler Ciftligi’ndeki pay
orani ise %84’e gerilemistir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. ibhracamm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlarnn uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolart ile bunlara iligkin
bagimsiz denetim raporlari:

Sirketin, Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca Giireli Yeminli Mali
Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanan 31.12.2019, 31.12.2020
ve 31.12.2021 www.efelerciftligi.com.tr adresinde ve Ek/1°de yer almaktadir.

23.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumiu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihli kargilagtirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin
dipnotlar Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan
denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporlari hazirlanmstir.
Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

Sorumlu Denetgi Metin Etkin

Adresi Spine Tower, Biiyiikdere Cagl., 59. Sok., No:243,
Kat: 25-26, Maslak, Sariver/Istanbul

Telefon (0212} 285 01 50

Faks - [10212) 2850340

(K $T KST e
SANKY - ARETEFELER CX
q‘ M IRKETI S8 ,

No: { TuraTar et Germancik / AYDIN 8- .
Tel: 0 256 564 11 69 - Fax.0256 560 11 71 !
Gormencik V.0: 325 054 59 43

}

RRMVEHAICIE 45, By St Rl , ;



Internet Adresi www.gureli.com.tr
Uyesi Olunan Profesyonel Meslek Baker Tilly
Kuruluslari

31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 donemlerine ait 6zel bagimsiz denetim raporunda
ver alan denetci goriisii:

“Goriisimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’ in 31 Arvalik 2021, 2020 ve 2019 tarihi
itibaryla finansal durumunu ve aywm tarihte sona eren hesap dinemine ait finansal
performansim ve nakit akiglarim, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS lere) uygun olarak
tim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Bagmmsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin de@ismis olmas1 halinde
nedenleri hakkinda bilgi:
Yoktur.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra mevdana gelen, ihra¢cinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler
(iiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarm bulunmadig: hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. [hragcinin esas sozlesmesi ile kamuya agikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sirketin Esas S6zlegsmesi’nin “Karmn Tespiti ve Dagitim1” baglikli 15. maddesine gére;
Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket’ce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel
kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
goriilen dénem kar1, varsa gegmis yil zararlarinin diigiilmesinden sonra, sirastyla asagida
gosterilen sekilde dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) Sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, %5°i kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar Payi:
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b) Kalandan, varsa y1l i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden
Sirketin kar dagitim politikas1 cergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi
mevzuatina uygun olarak birinci kar pay: ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kir payinm, Yénetim Kurulu
liyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi digindaki Kisilere dagitilmasina karar verme
hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Payu:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

¢) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirtlmis olan kisimdan
sermayenin %5’i oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin %10’u, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 519 uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sézlesme’de veya kar
dagrtim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar payi ayrilmadikga; baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kir aktarilmasina ve Yonetim Kurulu {iyelerine, ortaklik ¢alisanlarmna
ve pay sahibi digindaki kisilere kirdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri i¢in belirlenen kér pay1 nakden 6denmedikge bu kigilere kdrdan pay dagitilamaz.

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate almmaksizin esit olarak dagitilir. Bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut paylara
dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamam, Ydnetim Kurulu’nun bu konudaki
teklifi izerine Genel Kurulca kararlagtirilir.

Esas Sozlesme hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kér dagitim karan geri
alinamaz.

Sirket ayrica Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati diizenlemeleri ¢ercevesinde
ortaklarina kar pay1 avansi dagitabilir.

Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyla kar dagitilmamasina karar verilmistir.

23.7. Son 12 ayda ihra¢cinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
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Onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Son 12 ayda Ihragginin finansal durumu veya karlilif1 iizerinde etkisi olmus veya izleyen
donemlerde Snemli dlgtide etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri gibi
hukuki ihtilaflar bulunmamaktadir. Sirket faaliyetlerinin olagan akisi gergevesinde zaman
zaman miigterilerle, tedarik¢ilerle, calisanlariyla, vergi idaresi ve benzeri kisi ve kurumlarla
davalara taraf olmaktadr.

Sirketin taraf oldugu davalar, icra takipleri ile arabuluculuk siireglerine dair detayl bilgiler
Ek/5’te yer verilen Bagimsiz Hukukgu Raporu’nun eklerinde detayh sekilde listelenmistir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

24. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BILGILER

24.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarma iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi

Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplami 34.600.000 TL olup, 17.380.952 TL’lik
kismi Thraggmin sermayesinin mevcut ortaklarm yeni pay alma haklarinin tamamen
kisitlanmas: suretiyle 97.619.048 TL’den 115.000.000 TLye artirilacak, kalan 17.219.048 TL
nominal degerli kisim ise [hragginin mevcut ortaklarn tarafindan ortak satist yoluyla halka arz
edilecek olup, 17.219.048 TL nominal degerli paylarin 7.809.524 TL nominal degerli kismi
Istanbul Portfsy Yonetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu ve 9.409.524 TL nominal degerli kism1 Stktag Tekstil Sanayi Ticaret A.S. tarafindan
ortak satis1 yoluyla halka arz edilecektir.

Nama / ) Bir Payin Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar Pay Sayis1i | Nominal | Toplam (TL) Oram (%)
Oldugu Degeri (TL)
- Nama Yoktur 34.600.000 | 1,00 | 34.600.000 | 30,09
| TOPLAM | 34.600.000 |

Ihrag edilecek 34.600.000 TL nominal degerli nama yazili paylarin halka arz sonrast olusacak
115.000.000 TL’lik ihrag¢1 sermayesine orani %30,09 olacaktir.

Paylarin ISIN Kodu, SPK onaymi takiben temin edilecek olup, MKK nezdinde
kaydilestirilecektir.

Sirketin Esas S6zlesmesi’nin “Sermaye” baglikli 6. maddesine gore;

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 97.619.048 Tiirk Lirasi olup, s6z konusu gikarilmis sermaye
muvazaadan ari sekilde tamamen Gdenmigtir. Bu sermaye her biri 1 Tirk Lirasi nominal
degerde toplam 97.619.048 adet paya boliinmiistiir.
Sermayeyi temsil eden paylar nama yazili olup, bu pay,
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kayden izlenir. Sirketin sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi
mevzuati hiikkiimleri gergevesinde artirilabilir veya azaltilabilir,

Sermaye Artirimi Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

Nama / ) Bir Payin Sermayeye

Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayisi Nominal |Toplam (TL) Oram °(% )
. | Oldugu | Degeri (TL) i i |
- | Nama Yoktur 17.380.952 1,00 17.380.952 15,11 T
| TOPLAM | 17.380.952 |

Sermaye artirtmi yoluyla ihrag edilecek 17.380.952 TL nominal degetli nama yazili paylarin
halka arz sonrasi olusacak 115.000.000 TL’lik ihragg1 sermayesine oram %15,11 olacaktir.

Ortak Satisi Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

Nama / ) Bir Paymn Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar Pay Sayisi Nominal |Toplam (TL) Oram (%)
Oldugu Defieri (TL)
- Nama Yoktur 17.219.048 1,00 17.219.048 14,97
| TOPLAM | 17.219.048

Ortak satig1 yoluyla halka arz edilecek 17.219.048 TL nominal degerli nama yazili paylarm
halka arz sonrasi olusacak 115.000.000 TL’lik ihrag¢¢1 sermayesine oran1 %14,97 olacaktir.

Halka Arz Eden Ortaklar
Halka Arz Ortak Satis1 Yapilacak |
- . Yapilacak Paylarin | Paylarin Halka Arz Sonras:
o Outagin Ath, Soyadi/Unyam Nominal Tutar1 Sirket Sermayesindeki Payi
S _{TL) Oram (%)
1 Soktas Tekstil Sanayi Ticaret A.S. 9.409.524 8,18
Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. Tarim
2 Hayvancilik ve Teknoloji Girisim 7.809.524 6,79
| Sermayesi Yatirim Fonu

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminm kaynaklar: hakkinda bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar:
Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir,

24.2. Paylarin hangi mevzuata gére olusturuldugu:

Thragginin paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olusturulmugtur
24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakk
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Sirketin paylar1 kaydilestirme esaslari ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklari kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:
Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar1 saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19, Kar Pay: Tebligi (I1-19.1), TTK md. 519):
Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakki bulunmaktadir.

6362 sayili SPKn.’nun 19. maddesi hiikmii ve SPK'nin II-19.1 sayith “Kar Pay1 Tebligi”
uyarinca;

¢ Halka agik ortakliklar, karlarmi Genel Kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.

¢ Kanunen ayrilmasi gereken yedek akeeler ve Esas Sézlesme’de pay sahipleri i¢in belirlenen
kar pay1 ayrilmadik¢a bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa
senedi sahiplerine, yénetim kurulu iyelerine ve ortaklik ¢aliganlarina kardan pay dagitilmasina
karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 5denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
* Halka agik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarn tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

* Kar payi, anilan Teblig’de ngoriilen esaslara uyulmak ve dagitimma karar verilen Genel
Kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarls taksitlerle 5denebilir.

¢ Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar dikkate
alnarak hesaplanan net dagitilabilir dénem kar ile TTK ve Vergi Yasalar1 kapsaminda
hazirlanan finansal tablolara gore hesaplanan net dagitilabilir dsnem karmndan diisiik olan1 “net
dagitilabilir dsnem kar1” olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati dahilinde kar pay1 dagitim
islemleri gergeklestirilir.

o Sirket mevcut durum itibariyla ana sézlesmesinin 13. maddesinde yer alan kar dagitimina
iliskin hiikiimleri uygulamaktadir.

a) Hak kazanilan tarih:

Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibarryla meveut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Thrag edilen paylar, kar elde
edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulca karar verilmis olmasi halinde, dagitim tarihi itibariyla
paylarin tiimii kar pay1 alma hakk: elde eder.

Yatirimeilar kar pay: dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karari almalidir.

b) Zamanasmmi:
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Yoktur.

¢) Hakkin kullanimina iligkin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt
disinda ve yurt icinde yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.

Paylari, MKK nezdinde ve Yatirnm Kuruluglar altindaki yatirimei hesaplarinda kayden
saklamada bulunan ortaklarin kar pay1 6demeleri MKK aracilig ile yatirnmcilarin hesaplarina
aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1 almak {izere yapacaklar1 miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasasi1 Mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul’un I1-19.1 sayili1 Kar Pay1 Tebligi uyarinca, kar pay:1 dagitim
iglemlerine en ge¢ dagitim karar verilen Genel Kurul toplantisinin yapildig1 hesap dénemi sonu
itibariyla baglanmasi gerekmektedir.

d) Kar pay1 oram1 veya hesaplanma yontemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif
mabhiyette olup olmadig:

Kar pay1 orani, hesaplama ydntemi ve ddemelere iligkin prosediirlerde Sermaye Piyasasi
Mevzuati ile T.C. Kanunlar1 ve Sirket esas s6zlesmesine uyulur. Dagitilmasina karar verilen
karm dagitim sekli ve zamani, yénetim kurulunun bu konudaki teklifi tizerine genel kurulca
kararlagtirilir.

Kar pay1 dagitiminda imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Sirketin Esas Sozlesmesi’nin “Karmn Tespiti ve Dagitimi” baglikli 15. maddesine gore;
Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket’¢ce 6denmesi veya ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel
kigiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diistildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
goriilen dénem kari, varsa gegmis yil zararlarinin diigiilmesinden sonra, sirasiyla asagida
gosterilen sekilde dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) Sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, %5°i kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar Pay1:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden
Sirketin kar dagitim politikas1 gergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi
mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.
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¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kdr paymn, Yénetim Kurulu
liyelerine, ortaklik ¢aliganlarina ve pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasina karar verme
hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Pay1:

d) Net doénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

€) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan
sermayenin %5’i oraninda kar pay1 diigiildiikten sonra bulunan tutarin %10°u, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 519 uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sézlesme’de veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikca; baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kdr aktarilmasina ve Ydnetim Kurulu iiyelerine, ortakhik ¢alisanlarma
ve pay sahibi digindaki kisilere kirdan pay dagitilmasmna karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kigilere kirdan pay dagitilamaz.

Kar pay1, dagitim tarihi itibarryla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alimmaksizin esit olarak dagitilir. Bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara
dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yénetim Kurulu’nun bu konudaki
teklifi tizerine Genel Kurulca kararlagtirilir.

Esas Soézlesme hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kér dagitim karan geri
alinamaz.

Sirket ayrica Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati diizenlemeleri ¢ercevesinde
ortaklarina kir pay1 avansi dagitabilir.

Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyla kar dagitilmamasina karar verilmistir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, SPKn md. 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (I1-
18.1), VII-128.1 sayih Pay Tebligi):

TTK madde 461 uyarinca; her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye
oranina gore alma hakkini haizdir. SPKn.’nun 18. maddesi uyarinca; kayitli sermaye sistemini
kabul eden ortakliklarin esas sermayesi ¢ikarilmig sermaye olur ve esas sdzlesmede tespit edilen
kayitli sermaye miktarma kadar yeni hisse senetleri gikarmak suretiyle Yonetim Kurulu
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu’nun esas sermayenin artirilm
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kalinmaksizin sermaye artirilabilir. $u kadar ki, bu yetki Genel Kurul tarafindan en gok bes yil
siire ile verilebilir. Bu yetkinin siiresi azami beg y1llik donemler itibartyla Genel Kurul karariyla
uzatilabilir. Kayith sermaye sistemine gegecek ortakhklarin baslangig sermayesinin SPK
tarafindan belirlenecek miktardan az olmamasi ve unvanlarinin kullamildigi belgelerde
¢ikarilmis sermaye miktarinin gosterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkimi kisitlama
yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Yonetim Kurulunun,
pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandirilmasi konularinda veya imtiyazli pay
sahiplerinin haklarmi kisitlayici nitelikte karar alabilmesi igin Esas Soézlesme ile vetkili
kilinmas: sarttir.

Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya
satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

Sirketin Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baghkli 6. maddesine gére;

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii
zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag edilerek gikarilmis sermayenin
arttirllmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandiriimasi ve primli veya nominal
degerinin altinda pay ihra¢ edilmesi konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma
haklarin kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Paylar, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, esas sézlesme ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore serbestce devredilebilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19, Pay Tebligi (VII-128.1)):
SPKn.’nun 19. maddesi uyarmnca halka agik anonim ortakliklarin sermaye artirmlarinda,
bedelsiz paylar, artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507):

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sdzlesmede sona eren sirketin mal varhigimm
kullanilmasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katilir.

Sirketin Esas Sozlesmesi’nin “Sona Erme ve Tasfiye” baghkli 17. maddesine gore;
Sirketin sona ermesi, tasfiyesi ve buna bagl islemler hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye
piyasas1 mevzuati ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, Vekaleten Oy Kullanilmasi ve
Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi (II-30.1), TTKn md. 414, 415, 419, 425, 1527):
Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel
kurul toplantilarina, ynetim kurulu tarafindan MKK dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad: yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede

Germancik V.D: 325 054 59 45



Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434):
Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikli 10. maddesinde diizenlendigi iizere;
Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri her bir pay
icin 1 oy hakkina sahiptir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (II-14.1), TTKn md. 437):

SPKn.’nun 14. maddesi uyarmca, ihragei, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca
istenecek finansal tablo ve raporlari, sekil ve igerik bakimindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar:
gergevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir
sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

Finansal tablolar, Yonetim Kurulw’nun yillik faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporlar: ve
Yonetim Kurulu’nun kar dagitim onerisi, Genel Kurul toplantisindan en az ii¢ hafta dnce,
Sirketin merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir y1l siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere finansal tablolarin bir suretini isteyebilir.
Pay sahibi Genel Kurul’da, Yénetim Kurulu’ndan, Sirketin isleri, denet¢ilerden denetimin
yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimliiliigi, sirketin bagli
sitketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli
ve gergege uygun olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifat1 dolayisiyla Genel Kurul
diginda bir konuda bilgi verilmisse, diger bir pay sahibinin istemde bulunmas: iizerine, ayni
bilgi, giindemle ilgili olmasa da aym kapsam ve ayrmtida verilir. Sirketin ticari defterleriyle
yazismalarinin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarmin incelenebilmesi igin, Genel
Kurul’un agik izni veya Yénetim Kurulu’nun bu hususta karar1 gerekir. Izin alindigi takdirde,
inceleme bir uzman araciligiyla da yapilabilir. Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz
birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi,
reddi izleyen on giin i¢inde, diger hallerde de makul bir siire sonra sirketin merkezinin
bulundugu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bilgi alma ve inceleme hakki, esas
sbzlesmeyle ve sirket organlarindan birinin karariyla kaldirilamaz ve smirlandirilamaz.

Iptal Davas1 Acma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

Yénetim Kurulu’nun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde aldigi kararlar
aleyhine, Genel Kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimler ¢ergevesinde, Yonetim Kurulu
tyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan otuz giin icinde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar gahsen kendilerine yiikletilebildigi Slgiide,
Yénetim Kurulu iyeleri ve hazirladiklar: raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gercegi diiriist bir gekilde yapyitmamasindan veya mevzuat ile
mubhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis redeniyle dagitilan kar pay:
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avansmin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacakhlarma ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansimin kararlastirildig: veya
ddendigi hesap dénemi icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlig: halinde, pay sahipleri ve Yénetim Kurulu tiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde iptal davas acilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da
olmasin; ¢agrimn usuliine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel
Kurul’a katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, Genel Kurul’a katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin Genel Kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, Kanun veya Esas Sézlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykiri
olan Genel Kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren i¢ ay icinde iptal davasi
acabilirler.

Azmhk Haklar1 (TTKn md. 411, 412, 439, 531, 559):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya gagirmasim veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konular: giindeme koymasmni
isteyebilirler. Pay sahiplerinin gagr1 veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayn1 pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
¢agriimasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinmn itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri ii¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denetgi atamasin isteyebilir.

Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden Sirketin feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, yénetim kurulu liyelerinin, denetgilerin, Sirketin
kurulusundan ve sermaye artirimindan dogan sorumluluklari, Sirketin tescili tarihinden itibaren
dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh
ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin
yirmide birini temsil eden pay sahipleri suth ve ibranin onaylanmasina kars1 iseler, sulh ve ibra
genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakki (TTKn md. 438):
Her pay sahibi, pay sahiplii haklarimin kullamlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakk: daha &nce kullanilmugsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kurulda '
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onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir &zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24, Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (I11-23.3)):

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 24. maddesi ve II-23.3 sayili Onemli Nitelikteki islemlere
Iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi uyarinca, snemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagna
isleten pay sahipleri, paylarin1 halka agik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Ayrilma
hakkimna konu paylarin satig1, ortaklik tarafindan ayrilma hakkinin kullanim siirecine iligkin
genel kurul bilgilendirme dokiimaninda ilan edilen esaslar cergevesinde gergeklestirilir.
Ayrilma hakkim kullanacak pay sahipleri ayrilma hakkina konu paylarini, alim iglemlerini
gergeklestirmek iizere ortaklik tarafindan belirlenen araci kuruma, ayrilma hakkmin kullanim
stirecine iligkin ilan edilen cergevede ve genel hiikiimler dogrultusunda teslim ederek satigi
gergeklestirir. Ayrilma hakkina konu paylarin pay sahiplerine veya yatirimcilara onerilmesi
durumu sakl kalmak iizere, ayrilma hakkini kullanmak i¢in bagvuran pay sahiplerine pay
bedelleri ortaklik tarafindan en ge¢ satisi takip eden ig giinii ddenir. Pay sahibinin veya
temsilcisinin &nemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy
kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, gagrinin usuliine gére yapilmamasi veya
glindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve
muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin bu maddede belirtilen esaslar
cergevesinde ayrilma hakki kullandirilir. Ayrilma hakkinin dogmadigi haller ile bu hakkin
kullanimina ve paylar1 borsada iglem gérmeyen ortakliklarda satim fiyaunin hesaplanmasina
iligkin usul ve esaslar 1I-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve
Ayrilma Hakk: Tebligi’nde diizenlenmektedir.

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27, Ortakhiktan Cikarma ve Satma
Haklar Tebligi (I1-27.3)):

Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 27. maddesi ve SPK’nin 11-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklar1 Tebligi’ne gére, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil
olmak iizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin girketin oy haklarinin %98’ine ulagmasi
durumunda Teblig’de belirtilen istisnalar hari¢ olmak {iizere, hakim ortak agisindan sahip
olduklari paylarin imtiyazli olup olmadig1 dikkate alinmaksizin diger pay sahiplerinin tamamim
ortakliktan ¢ikarma hakki, diger ortaklar agisindan da paylarim hakim ortaga satma hakki
dogar.

Itfa / Geri Satma Hakki:
Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki1 s6z konusu degildir.

Déniistiirme Hakki (TTK md. 485):

Sirketin mevcut esas sozlesme hilkiimleri uyarinca pay sahiplerine taninmig bir doniigtiirme
hakki mevcut degildir. Esas s6zlesmede aksi ongoriilmedigi durumlarda, payin tiirii doniigtiirme
yolu ile degistirilebilir. Doniigtiirme esas sézlesmenin degis¥ilmesiyle yapilir. Déniistiirmenin
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kanunen dngoriildiigii hallerde yonetim kurulu gerekli karar1 alarak derhal uygular ve bunun
esas sdzlesmeye yansitilmasi girisimini hemen baglatir. Nama yazili pay senetlerinin hamiline
vazili pay senetlerine doniistiiriilebilmesi i¢in paylarin bedellerinin tamamen 6denmis olmasi
sarttir.

24.6. Paylarin ihracma iligkin yetkili organ kararlar:
Thraggimin ydnetim kurulunun 07.03.2022 tarih ve 2022/03 sayil1 karar ile halka arza yénelik
olarak agagidaki karar alinmagtir.

Sirketin 450.000.000 TL olan kayith sermaye tavani igerisinde 97.619.048 TL olan ¢ikarilmis
sermayesinin 17.380.952 TL nakden artisla 115.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina, bu suretle ihrag
edilecek 17.380.952 TL nominal degerli nama yazili paylarin mevcut ortaklarin riichan
haklarinin tamamen kisitlanarak halka arz edilmesine, mevcut ortaklardan Séktas Tekstil
Sanayi ve Ticaret A.$.’nin sahip oldugu 9.409.524 TL nominal degerli ve Istanbul Portfoy
Yonetimi A.§. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’nun sahip
oldugu 7.809.524 TL nominal degerli paylar olmak iizere toplamda 17.219.048 TL nominal
degerli nama yazih paylarin ortak satis1 yoluyla halka arz edilmesine, sermaye artirimi ve ortak
satig1 kapsamnda ihrag edilecek toplam 34.600.000 TL nominal degerli olmak fizere beheri 1
TL nominal degerli 34.600.000 adet nama yazili imtiyazsiz paylarin Info Yatirim Menkul
Degerler A.S. (“Info Yatirrm™) tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporu ile belirlenecek halka
arz fiyatindan, primli olarak ¢ikarilmasina ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun teblig ve diger diizenlemeleri dahil olmak iizere ilgili mevzuat kapsaminda
halka arz edilmesine, artirtlan sermayenin halka arz gelirinden karsilanmasma ve halka arz
edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gormesi igin ilgili mevzuat cercevesinde gerekli ig
ve iglemlerin gergeklestirilmesine, toplanan talebin halka arz edilen paylarin tamamini
kargilamamasi ve halka arz siirecinin devam ettirilmesi halinde, 6ncelikle sermaye artirimi
suretiyle ihrag edilecek paylarin satilmasina, ihrag edilen paylarin tamammin satilamamasi
durumunda, satilamayan paylarin siiresi igerisinde, Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Borsa istanbul
A.S. duizenlemeleri ile ilgili diger mevzuat hitkiimleri gergevesinde iptal edilmesine, paylarin
halka arzina ve Borsa’da islem gormesine iliskin aracilik hizmetleri i¢in Info Yatirim’in
vetkilendirilmesine, aracilik yénteminin “En Iyi Gayret Aracilig1” olarak belirlenmesine ve bu
kapsamda gerekli tiim s6zlesmelerin imzalanmasina, paylarin halka arz fiyatinin Info Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanacak bagimsiz fiyat tespit raporu ile tespit edilmesine
ve halka arz fiyatinin tasarruf sahipleri satig duyurusu ile kamuya duyurulmasina, séz konusu
paylarin sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep
Toplama” y&ntemiyle halka arz edilmesine, halka arza iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu,
Borsa [stanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.ve
Ticaret Sicil Miidiirliigii basta olmak tizere ilgili kurum ve kuruluslara bagvuru yapilmasina, ve
bunlar nezdinde gerekli her tiirlii is ve islemin Sirketimiz imza sirkiilerince yetkilendirilen veya
vekil tayin edilen kisiler tarafindan gergeklestirilmesine, s6z konusu hususun tescil ve ilan
edilmesine karar verilmigtir.
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24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
pay sahibinin haklarim kullanmasmna engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadifina
iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin devri ve serbestce tedaviil etmesine iliskin herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir. [hrag edilecek paylar iizerinde pay sahibinin haklarim kullanmasina engel
olacak herhangi bir kayit ile paylar iizerinde intifa hakk: da bulunmamaktadir.

24.8. lhrag edilecek paylara iligskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka acik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarmnm iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig: tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak lizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarn halka acik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmas1 durumunda, séz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’{incii maddesi
cergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azmhkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire i¢inde, paylarmimn adil bir bedel karsiliginda satin alinmasmi oy haklarimin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208’inci maddesi halka acik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23’lincli maddesinde yer alan onemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay
sahipleri, paylarmi halka agik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik
ortakhigin niteligine gore, ayrilma hakkim, ayrilma hakkina konu énemli nitelikteki islemin
kamuya agiklandg: tarihte sahip olunan pay i¢in kullanilabilmesine iligkin esaslari belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik, bu paylari, pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iligkin esaslar Kurul’un énemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’tincii maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki islemlere iliskin

genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bicimde izin verilmemesi,

cagrinin usulline gére yapilmamasi veya giindemin geregikibi ilan edilmemesi hallerinde,
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genel kurul kararlarma muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart
aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari y1l ve bir nceki yilda ihragginin paylar iizerinde iigiincii kisiler tarafindan
gergeklestirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzmm kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin gergeklestirilmesi igin, SPK’nin onay1 haricinde halka arz edilen paylarin borsada
islem gorebilmesi i¢in BIAS yonetim kurulunun mevzuatin ilgili hiikiimleri cercevesinde
olumlu karar vermesi gerekmektedir.

BIAS’1n gériiglerine isbu izahnamenin “I. Borsa Goriigi” béliimiinde yer verilmektedir.

Bu iki kurum disinda bagka makamlarin onaymnin alinmas: gerekmemektedir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirimi ve ortak satist yoluyla halka arz edilen 34.600.000 TL nominal degerli

paylarin halka arz sonras1 115.000.000 TL’ye ulasacak ¢ikarilmis sermayeye orani %30,09
olacaktir.

Pa Nama / ) Bir Paym Halka Arz Sermaveve
Gruiu Hamiline Imtiyazlar Nominal Edilecek Pay Oram}(l‘y )
Oldugu Degeri (TL) | Toplami (TL) ’
17.380.952
- Nama I Yoktur 1 | (sermaye Artrrimy) 15,11 s
. 17.219.048
- Nama Yoktur 1 (Ortak Satis1) 14,97 r'
TOPLAM 34.600.000 30,09 |

Bununla birlikte, Sirket kayitli sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye
artirimi ile olusturulan paylardan satilamayan paylar ydnetim kurulu tarafindan iptal
edileceginden, boyle bir durumun gergeklesmesi halinde gikarilmig sermaye tutar1 ve orani
degisebilecektir. Nihai tutar ve oran yonetim kurulu karari ile belirlenecek olup, SPK’nin
onayin miiteakip tescil ve ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylarimin halka arzi info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan “Borsa’da Satig —
Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ydntemiyle Borsa Birincil Piyasa’da
gerceklestirilecektir. Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin.siiresi 2 (iki) isgiinii olacaktir.
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Talep toplamanm ikinci giinii sonunda satis yapilip dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka
arz sona erdirilecektir. Halka arzin Nisan ay1 igerisinde gergeklestirilmesi planlanmakta olup,
halka arzin kesin baglangig ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

a) Satis Yontemi ve Bagvuru Sekli:

Sermaye artirimi ve ortak satis1 yoluyla Sirket paylarinin halka arzi Info Yatirim tarafindan
“Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi” ve “En Iyi Gayret Aracilig1”
vontemiyle Borsa Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla yapilacak talep
toplamanin siiresi 2 (iki) isgtinii olacaktir. Talep toplamanin ikinci giinii sonunda sati yapilip
dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Borsa’da Satis asamasinda, yatirimcilarin alig emirleri, birincil piyasa islem saatleri igerisinde,
paylan arz edilen sirket tarafindan belirlenen ve duyurulan tek fiyat seviyesinden, BISTECH
Platformu iizerindeki Pay Alim Satim Sistemine génderilir. Paylarin ihracina iliskin s6z konusu
fiyat Sisteme tanimlidir ve bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart1 ile deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatirnmcilarin, satis siiresi iginde Borsa’da islem yapmaya
yetkili yatim kuruluslarina basvuruda bulunmasi gerekmektedir. Borsa’da islem yapmaya
vetkili kuruluslarin listesi BIAS aylik biltenlerinde, TSPB ve SPK’nin internet sitelerinde yer
almaktadir.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30-13:00 olup, dagitim ise Pay
Piyasasi seansmin tamamlanmasinin ardindan Borsa tarafindan otomatik olarak yapilmaktadir.

Miikerrer taleplerle ilgili hususlarda Borsa diizenlemeleri uygulanir.

Talep toplamanin sona erdigi an itibariyla MKK sicil numarasi bulunmayan hesaplardan iletilen
emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Sabit fiyat yonteminde tek fiyat girilebilecegi igin dagitimda fiyat 6nceligi s6z konusu olmayp,
zaman Onceligi kural gecerlidir.

Dagitim, birincil piyasa siiresinin bitigini takiben Borsa Istanbul tarafindan belirlenen zamanda,
Pay Piyasasi seansinin tamamlanmasinin ardindan otomatik olarak yapilir. Dagitim, gelen
emirlerin sayisi, emir bilyiikliigii, hesap sayisi, halka arz edilen paylarin miktar: gibi faktorlerin
etkilerine gore sonlanacaktir.

Dagitim sirasinda ti¢ durum sz konusu olabilir:

—
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Denge: MKK sicil numaras: kullanilarak yatirime1 bazinda teklestirme esasina gore dagitima
konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktara esit olmas,

Az Talep: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirime1 bazinda teklestirme esasina gire dagitima
konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan az olmasi,

Fazla Talep: MKK sicil numarasi kullanilarak yatinmec: bazinda teklestirme esasma gore
dagitima konu edilmeyecek emirler gikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan fazla
olmasi.

Denge ve az talep durumlarinda dagitima konu her emir tam olarak karsilanacaktir. Fazla talep
durumunda ise, dagitima, dagitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman Onceligine
sahip ilk emirden baglanacaktir. Dagitim zaman 6nceligine gére siralanmis her emre sirasiyla
birer lot dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam edecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Saus Yontemi” ile yapilacagindan, Borsa Istanbul iiyesi yetkili kuruluglar aracilif ile halka
arza katilan yatinmcilarin hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalari gerekmektedir.
Dagitim zaman 6nceligi kuralina gére yapilacaktir.

Halka arza katilan yatirimeilarin dedikleri pay bedelleri, tahsilati yapan yatirnm kuruluslar
tarafindan en ge¢ T+2°de Info Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye ait Takasbank hesabina
aktaracaklardir.

Pay bedelleri, Info Yatirim tarafindan tahsil edilince halka arz icin agilmis olan agagidaki
hesaplara Efeler Ciftligi ve halka arz edenlerin paylari dogrultusunda ayni giin yatirilacaktir.

Sermave Artirim Yoluvla Halka Arz Edilecek Pav Bedellerinin Yatirilacaii Hesap

Numarasi:

Hesap Sahibi Efeler CiftliFi Tarim ve Hayvancilik A.S. |
Banka N QNB Finansbank A.S. -

Sube Ege Ticari Merkez

| IBAN Numarasi ' TR0O3 0011 1000 0000 0107 9157 67

Ortak Satisi Yolu ile Halka Arz Edilecek Payv Bedellerinin Yatirilacafiy Hesap
Numaralar:

|Hesap Sahibi Soktas Tekstil Sanavi ve Ticaret A.S.
' Banka Tiirkive Is Bankasi A.S.
Sube Ege Kurumsal Subesi
IBAN Numarasi | TRO6 0006 4000 0013 3990 0328 20
Hesap Sahibi Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji _|
P Girigim Sermayesi Yatirim Fofju
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Banka Tiirkive Is Bankas1 A.S.
Sube Saklama Subesi
IBAN Numarast TR33 0006 4000 0010 1650 3983 98

¢) Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi igerisinde Borsa’da islem
vapmaya yetkili kuruluglardan birine basvurmalan gerekmektedir. Borsa’da islem yapmaya
vetkili kuruluglarmn adres ve telefonlarina iligkin bilgi Borsa Istanbul (www.borsaistanbul.com),
TSPB (www.tspb.org.tr) ve SPK’nin (www.spk.gov.tr) internet sitelerinde yer almaktadir.

Halka arz edilecek paylara iligkin aracilik iglemleri Info Yatirm tarafindan yapilacaktir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulug Info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Adresi Kustepe Mah. Mecic.iiyeki)'y Yolu Cad. No:14 K:8-9
Mecidiyekoy-Sisli /Istanbui

Telefon (0212) 700 35 01

Faks (0212) 324 84 26

Internet Adresi www.infovatirim.com

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Dagitim, talep toplamanmn 2. giinii Birincil Piyasa iglem siiresinin bitigini takiben Borsa
tarafindan belirlenen zamanda, gelen emirlerin sayisi, emir biiyiikliigii, hesap sayisi, halka arz
edilen paylarin miktar1 gibi faktérlerin etkilerine gre otomatik olarak yapilir.

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin sz konusu paylari Sermaye Pivasast Mevzuati
gercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelencbilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigna dair
aciklama:

Ihraggi, halka arz eden ile yetkili kurulus arasindaki “Halka Arza Aracihk Sézlesmesi”
07.03.2022 tarihinde imzalanmuigtir.

Borsa’da Satig 6ncesi ve/veya talep toplama siiresi icinde asagidaki durumlardan birinin
olusmasi halinde Taraflarin ortak karari ile bu sbzlesme derhal sona erdirilip halka arz
durdurulabilecek ve/veya ileri bir tarihe ertelenebilecektir.

- Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Sirket, Halka Arz Edenler ve Yetkili
Kurulusun bu sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirmesini imkansiz
kilacak veya 6nemli Slgiide gliglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmast,

- Halka arzi esash olarak olumsuz etkileyecek dlgiide savag hali, yangmm, deprem, pandemi, su
baskini, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithig, hiikiimet darbesi ve/veya halka
arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararas: ihtilaflarin meydana gelmesi,
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- Yetkili Kurulus tarafindan, ekonomik, siyasi, jeopolitik, pandemik vb. diger gelismeler ile
para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina
imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olugmayacaginin ve piyasalarm
durumu itibariyla halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin éngériilmesi,

- Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Thraggs, Thragginin
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirketin mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
basarisini engellevebilecek beklenmedik durumlarin ortaya gikmasi,

- Sirket, Sirketin yonetici ve/veya ortaklar1 aleyhine paylarin halka arzini veya fiyatim ve
pazarlamasim etkileyebilecek Slgiide dava, cezai veya idari sorusturma, icra takibi veya
benzer hukuki ihtilaflarin ortaya ¢ikmasi,

- Sirketin mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan bilgilerin bundan boyle
gergege aykir1 hale gelmesi sonucunda halka arzini veya fiyatini ve paylarin pazarlanmasini
etkileyebilecek Slciide olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmasi.

Izahnamede ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
SPK’nin I1-5.1 Nolu Tebligi 24. maddesi dérdiincii fikra hiikmii saklidir.

Halka arzda paylarin satis islemi bagladiktan sonra Sirket, halka arz edenler veya Info Yatirim
diginda meydana gelen herhangi bir 6zel durumdan dolayi yetkili mercilerce (SPK veya Borsa
Yonetimi tarafindan) aksi yonde karar alinmasi durumlari hari¢, halka arz ve satis islemi iptal
edilmeyecektir.

Halka arz “Borsa’da Satiy — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile
gergeklestirileceginden yatirimcilarin 6nceden para yatirmasi séz konusu olmayacak ve bu
nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda yatirimcilara yénelik herhangi bir zarar
sz konusu olmayacaktir. Sadece yatirimeilar tarafindan girilen talepler, Borsa tarafindan iptal
edilecek ve yatirnmcmin kendi hesabinda bekleyen nakit degerleri yatirimcilarin kendi
tasarrufunda olacaktir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Halka arz, Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yontemi” ile gerceklestirileceginden yatirimcilar kendi hesaplarindaki mevcut nakit bedel
karsiifindan fazla olmamak kaydiyla istedikleri kadar talep girisi yapabilecekler ve ancak bu
talep kargilamirsa karsilanan kisim kadar bedel hesaplarindan diisiilecektir. Boylece iade
edilmesi gereken bir bedel olugmayacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:
Talep edilebilecek adetler 1 (bir) pay ve katlar: seklindedir. Talep edilecek azami pay miktars,
halka arz edilen pay miktari ile sinirhdir.
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25.1.7. Yatinmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarma iligkin bilgi:
SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan &nce veya satis siiresi iginde yatinmcilarin yatirim kararmi etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihragg: veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi1 yaymmlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan §nce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatirrmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
glinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylari teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 is giinii igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarmin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasas1 araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii icerisinde
Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasmna iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iligkin Bilgiler

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 07.03.2022 tarih ve 2022/03 sayili yénetim kurulu
karariyla sermaye artirmm yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla tamamen
kisitlanmustir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad\, is adresleri
ve bir payn satin alma fiyati ile bu kisilerin ihraggi ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.
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25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Adi1 Soyadi Sirket
Eytip Hilmi Kayhan Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancilik A.S.
Muharrem Hilmi Kayhan Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvanciik A.S.
Muzaffer Turgut Kayhan Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancilik A.S.
Yakup Gling6r Efeler Ciftliii Tanm ve Hayvancihik A.S.
Aydmn Ozdemir Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancilik A.S.
Hamdi Erdem Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancilik A.S.
Bagak Erdem Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancilik A.S.
Cetin Callx Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancilik A.S.
Mehmet Serbes Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancilik A.S.
Zafer Kaplan Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancilik A.S.
Ayse Bakan Efeler Ciftligi Tarim ve Hayvancilik A.S.
Muzaffer Turgut Kayhan Soktag Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Yasar Baran Kayhan Soktas Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Nihat Fadil Erten Soktas Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Gokegen Yilmaz Stktas Tekstil Sanayi Ticaret A.S.

Ebgii Senem Demirkan

Soktas Tekstil Sanayi Ticaret A.S.

Ozan Kuyumcu

Soktas Tekstil Sanayi Ticaret A.S.

Namik Kemal Gokalp

Info Yatiim Menkul Degerler A.S.

Biilent Kiriml

Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Murat Tanridver

Info Yatiim Menkul Degerler A.S.

Tamer Akbal Info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Hiiseyin Giiler Info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Temur Kayhan Info Yatiim Menkul Degerler A.S.

Hiimeyra Odabag Info Yatirtm Menkul Degerler A.S.

Nurullah Kanbak Info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Emirhan Bryikci Info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Ahmet Cagatay Unsal Info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Nusret Cetin LBF Partners Avukatlik ve Danigmanlik Biirosu

Elif Copur LBF Partners Avukatlik ve Danigmanlik Biirosu

Burak Celebi LBF Partners Avukatlik ve Danigmanlik Biirosu

Metin Etkin Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Murat Akbaba Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Ulag Ozakay Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Erkan Eren Arsen Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

Ali Ordulu Arsen Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

Meri¢ Talen KPMG Yeminli Mali Miigavirlik A.S.

Fatih Oktay KPMG Yeminli Mali Miigavirlik A.S.

Dogukan Durmus KPMG Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Serhat Yildiz KPMG Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Ahmet Selim Giiven Giiven Hukuk Biirosu

Abdullah Yeniusta Hukuk Biirgsu
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25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thraggimn bildigi dliide, ihra¢ginin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarm yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigmna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis”
yontemine gore paylar satisa sunulacagi i¢in herhangi bir yatirimer grubuna tahsisat ve dagtim
yapilmayacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 is giinii olacaktir. Talep toplamanin ikinci giinii
sonunda satis yapilip dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Yatirimeilarin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is giiniidiir.
Talep toplamanin ikinci is giiniiniin sonunda dagitim listesi kesinlesecektir. Kaydi paylar azami
dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde teslim edilecektir. islem
gorme; halka arz edilen paylarin satisi tamamlandiktan sonra, Borsa mevzuatinmn ilgili
hitkiimleri gergevesinde Borsa Genel Miidiirliigii’niin verecegi olumlu karara baghdir,

a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlari:
Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:
Yoktur.

¢) Bireysel yatinnmcilar ve ihragemin ¢alisanlarima iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirrme1 gruplarina veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.

¢) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi éngériilen asgari pay tutari:
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f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:
Borsa diizenlemeleri uygulanir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirlma kosullari ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:
Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arz, “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” yontemi ile yapilacaktir.
Yatirimeilarin halka arza iligkin olarak alim emirleri yetkili kuruluslar vasitasiyla Borsa
Istanbul sistemine génderilecektir. Dagitim, satisin gergeklesecegi giin, Pay Piyasasi seansinin
tamamlanmasinin ardindan Borsa tarafindan otomatik olarak yapilmaktadir. Yatrimeilar alim
emirlerinin gergeklesip gergeklesmedigini pay alim emirlerini génderdikleri yetkili kuruluglar
aracilifiyla 6grenebilecektir.

Yatirimeilarin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2), dagitim isleminin yapildig1 giinii izleyen
ikinci is gliniidir. Halka arz sonuglari, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun II-5.2 sayilt Sermaye
Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi’nde yer alan esaslar cergevesinde dagitimin kesinlestigi
giinii takip eden iki is giinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

Halka arz edilen paylarm Borsa’da isleme baglamasi icin sirasmmn acillma tarihi ise
yatirimeilarin halka arzdan aldiklart kesinlesmis pay miktarinin kendilerine bildirilme siireci
tamamlandiktan sonra BIST tarafindan kamuya duyurulacaktir,

25.2.5 Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iligkin bilgi:
25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satiy fiyat ile talepte bulunan yatirnmcinm

katlanacag1 maliyetler hakkinda bilgi
1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat: 3,38 TL olarak belirlenmistir.

Halka arza istirak eden yatirimcilardan ihrag edilen paylarin bedeli diginda alim taleplerine

aracilik eden yetkili kuruluslar tarafindan islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yam sira

hesap agilis1 ile para ya da pay transferine dair iicret ta :p edilebilecektir. Halka arzda Info

Yatirim disinda diger yetkili kuruluglar tarafindan leyﬂecek ticret, komisyon vb.
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maliyetler hakkinda yatinmcilarin hesaplarinin bulundugu araci kuruluglardan bilgi almalar
gerekmektedir.

Info Yatirm’1n iglem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde halka arzda talepte bulunan
vatirimeilardan talep edecegi komisyon ve benzeri giderler agagidaki tabloda gosterilmistir.

Hesap Sermaye Piyasasi Yatirnmcmmn Bagka Araci EFT Damga
Kurum Ag¢ma | Aracinin MKK'ya Kurulustaki Hesabma Ucreti | Vergisi Diger
Ucreti Virman Ucreti Virman Ucreti
Info Yatirim
Me_nkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur | Yoktur | Yoktur
Degerler
AS.

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamilan yéntemler ile satis fiyatinm belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

1 TL nominal degerli 1 adet paymn satig fiyat1 3,38 TL olarak belirlenmis olup, Info Yatirim
Menkul Degerler A.§. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, halka arz fivatinin
belirlenmesi i¢in yapilan degerleme galigmasinda “Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi” ve
“Piyasa Carpanlar1 Analizi” yontemi kullanilmistir. Fiyat tespit raporu Ek/3’te yer almaktadir.

Halka arz fiyatinn belirlenmesinden nihai olarak Efeler Ciftligi ve halka arz edenler
sorumludur.

Farkli degerleme yontemleri ile farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa garpanlarinin
kullanilmas1 durumunda farkli degerlere ulagilmasi miimkiin olup, tasarruf sahipleri tarafindan
gergeklestirilecek vatirim kararlari, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.

Fiyat tespit raporu, halka arzin baglangi¢ tarihinden en az ii¢ giin 6nce Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (www.kap.gov.tr), Thragcimin internet sitesinde (www.efelerciftlivi.com.tr) ve
Yetkili Kurulugun (www.infovatirim.com) internet sitesinde yayimlanacaktr.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen Kisitlanmigtur.

Yeni pay alma haklarmin kisitlanmasindan dogrudan Sirket ve mevcut ortaklart menfaat
saglayacaktir. Halka arz edilen paylar kargiligindan sirket fon elde edecektir. Mevcut ortaklar
ise dolayli yoldan menfaat elde edebilir. Zira sirketin elde ettigi fonu kullanma sonucunda
faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan dolay: ortaklar hem kar payr hem de mevcut
paylarinin da deger kazanmas: yoluyla kazang saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen paylarmn
ikincil piyasadaki borsa fiyat1 meveut paylarinin degerinin belirlenmesi agisindan bir 5lgiit
olmasi da dolayh bir menfaat saglayabilir. Sirketin ana pay sahipleri halka arz sonrasinda
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imtiyazli paylar ile birlikte mevcut sahip olduklari imtiyazsiz paylar gergevesinde ySnetim
kontroliinii elde tutmaya devam edebilecektir.

25.3.4. Thrageinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iligkili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gegmis yil ile icerisinde
bulunulan yil igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklan ihrac¢i
paylan icin 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinmn karsilastirilmasi:
Yoktur.

25.4. Aracilik Yiiklemi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus | Info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Adresi Kustepe Mah. Mecic‘iiyek('iy Yolu Cad. No:14 K:8-9
Mecidiyekdy-Sisli /Istanbul

Telefon (0212) 700 35 01

Faks (0212) 324 84 26

Internet Adresi www.infovatirim.com

25.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme Kuruluslarmm
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergekleseceginden, paylarin saklama, takas ve
ddeme iglemleri Takasbank (Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.$.) ve MKK (Merkezi Kayit
Kurulusu A.$.) tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik, Info Yatrnm tarafindan En Iyi Gayret Aracih@ yontemi ile
gergeklestirilecek olup, bu kapsamda paylarin satisina iliskin viiklenimde bulunan herhangi bir
gergek veya tiizel kisi bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket, halka arz edenler ile paylarin halka arzim gergeklestirecek yetkili kurulus arasindaki
“Halka Arza Aracihk Sozlesmesi” (07.03.2022 tarihinde imzalanmigtir. Sz konusu sézlesme,
aracilifin tiirii ve kapsami, Sirket ve Yetkili Kurulug’un hak, yiikiimliilik ve taahhiitleri,
aracilik komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iligkin hiikiimler ile isbu izahnamenin
“25.1.4” boliimiinde belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kosullarma
iligkin hiikiimleri igermektedir.

Aracilik s6zlesmesinin konusu, 34.600.000 TL nominal degerli paylarin “Borsa’da Satis — Sabit
Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi” ve “En Iyi Gayret” aracihigtyla Borsa Istanbul Birincil
Piyasa’da halka arz ve satigina aracilik edilmesidir.
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25.4.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Paylarin halka arzindan halka arz eden ortaklar Séktag Tekstil Sanayi Ticaret A.S. ve Istanbul
PortfSy Yonetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu pay
satis geliri; Efeler Ciftligi, 6zkaynak/halka arz geliri, halka arza aracihik eden info Yatirim ise
aracilik komisyonu elde edecektir.

Info Yatirim ile Efeler Ciftligi ve Halka Arz Eden ortaklar Soktag Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
ve Istanbul PortfSy Yonetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu arasinda 07.03.2022 tarihinde Halka Arza Aracilik Sézlegmesi imzalanmistir.

Halka arz eden ortaklardan Soktas Tekstil Sanayi Ticaret A.S. 9.409.524 adet Istanbul Portfsy
Yonetimi A.§. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 7.809.524
adet olmak iizere sirket ortaklari toplamda 17.219.048 adet pay: halka arz fiyatindan satacak,
Sirket de sermaye artirim1 yoluyla 17.380.952 adet pay ihrag edecektir.

Efeler Ciftligi ile Yetkili Kurulug arasinda ¢ikar gatigmasi veya herhangi bir menfaat catismasi
bulunmamaktadir. Yetkili Kurulug ile Efeler Ciftligi arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. Yetkili Kurulusun halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde
dogrudan veya dolayli olarak halka arzin bagarisma baglanmis bir ekonomik g¢ikar
bulunmamaktadir.

Efeler Ciftligi ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan Giireli Yeminli Mali Miisavirlik
ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat gatismasi
bulunmamaktadir. Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. ve
Efeler Ciftligi arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve
Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.’nin dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.S., Efeler Ciftligi’ne sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda
ticret elde etmektedir.

Efeler Ciftligi ile Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nu hazirlayan LBF Partners Avukatlik ve
Damigmanlik Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismas1 bulunmamaktadir, LBF
Partners Avukatlik ve Damgmanlik Biirosu ve Efeler Ciftligi arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. LBF Partners Avukatlik ve Danigsmanlik Biirosu’nun dogrudan veya dolayli
olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. LBF Partners
Avukathk ve Damsmanlik Biirosu, halka arza iliskin sunulan hukuki danismanlik hizmetleri
karsiliginda danigmanlik iicreti elde etmektedir.

S6z konusu maliyetler, isbu izahnamenin 28.1 numarali béliimiinde belirtilmistir.

Bunlar diginda halka arzdan $nemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.

Tol: 0 6569-189 025 580117
GermencikV.D: 325 054 59 43




AeLd
SANMNA
AND

.]q
ANYM SIRKET

26. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIN BIiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi i¢in bagvuru yapilip yapilmadi: ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirketin izahname setinin Kurulca onaylanmasi, bu paylarin Borsa’da iglem gorecegi anlamina
gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gorebilmesi, BIAS mevzuatinin
ilgili hitkiimleri gergevesinde BIAS Yonetim Kurulu'nun verecegi olumlu karara baglidir.
Paylarin Borsa’da islem gorme tarihi, BIAS Yénetim Kurulu’nun yapacagi duyuru ile
belirlenecektir,

Sirket paylarmin BIST — Ana Pazar’da islem gormesi i¢in BIAS’a basvuru vapilmistir. Borsa
Istanbul’un goriisiine isbu Izahname’nin “I- Borsa Goriigli” kisminda yer verilmektedir.

26.2. Thrageinin aym grup paylarinmn borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gérmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulinmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Stz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirrmcilara satisa konu
edilmesi veya satin almmasimnin taahhiit edilmesi veya,

- Thracemnin baska bir grup payimnin veya sermaye piyasasi araglarmmn tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarmm sayisi,
nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicitligin esaslar:
Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar1 islemlerinin planlanip planlanmadig:
Planlanmamaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrar1 islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
iliskin agiklama:

Yoktur.

26.5.2. Fiyat istikran islemlerinin gergeklestirilebilecegi zaman arahg:
Yoktur.

26.5.3. Fiyat lstlkrarma iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Yoktur,
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26.5.4. Fiyat istikrarina iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diigebilecegine
iliskin aciklama:

Yoktur.

26.5.5. Fiyat istikrarmi saglayici islemlerin amaci:
Yoktur.

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagin
niteligi:
Yoktur.

26.5.7. Yatirnmcilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Giinliik Alim Emri Taahhiidii:

Thragginin mevceut pay sahipleri olan ve aymi zamanda ortak satis1 yontemiyle paylarint halka
arz eden Soktag Tekstil Sanayi Ticaret A.S. ve Istanbul Portfsy Yoénetimi A.S. Tarm
Hayvancilik ve Teknoloji Girigim Sermayesi Yatinm Fonu adina Sirket paylarinin Borsa’da
islem gdrmeye basladig1 giin dahil olmak iizere 5 islem giinii siireyle (“Giinliik Alim Emri
Taahhiidii Siiresi”) her giin agilis seansinda, halka arz fiyatindan, Info Yatirim aracihi ile
toplamda 3.443.809 adet (Soktas Tekstil Sanayi Ticaret A.S. i¢in 1.881.905 TL, Istanbul
PortfSy Yonetimi A.§. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu igin
1.561.905 TL nominal degerli) giinliik gegerli alim emri girecektir. Giinlik Ali/m Emri
Taahhiidii kapsaminda kullanilacak azami kaynak, ortak satigi kapsaminda elde edilen briit
kaynak kadar olacaktir.

Giinliik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda gergeklestirilecek islemler 5 is giinii siireyle sinirh
olup, girilen emirler iptal edilemeyecektir.

5 is glinii i¢inde halka arz fiyati, o giin igin Borsa’da gecerli taban fiyatin altinda kaliyor ise
Halka Arz Edenlerden Soktas Tekstil Sanayi Ticaret A.S igin 1.881.905 adet, Istanbul Portfsy
Yonetimi A.§. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu i¢in 1.561.905
adet giinliik alim emri girme yiikiimliiliigti tamamlanmig sayilir.

5 is glinil i¢inde halka arz fiyat1 o giin Borsa’da gegerli tavan fiyatin iistiinde kaliyor ise,
toplamda 3.443.809 adet giinliik alim emri o giin gegerli fiyat araliginin tavanindan girilerek o
is glinii i¢in Halka Arz Edenler’in alim emri girme yiikiimliiliigii yerine getirilir.

Giinlik Alim Emri Uygulamasi boyunca satin alinan Sirket paylari, Borsa Istanbul’da Giinlitk
Alim Emri Taahhiidii Siiresi iginde (5 is giinii) satiga konu olamayacaktir.

Paylarini halka arz eden ortaklar Soktag Tekstil Sanayi Ticaret A.S. ve Istanbul Portfsy
Yonetimi A.$. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girigim Sermayesi Yatirim Fonu, ayni zamanda

geri alim emri taahhiidii kapsaminda pay alinmasi halinde, alinar, paylarin 1 yil siireyle halka
arz fiyafinin altinda satiga sunulmayacagini kabul, beyan ve taaphlit etmjistir.
K
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S6z konusu giinliik alim emri taahhiidii kapsaminda sisteme girilecek en yiiksek fiyat, tasarruf
sahiplerinde satis duyurusunda belirtilen halka arz fiyat1 olacak olup, séz konusu halka arz
fiyatinin lizerinde alim yapilmayacaktir. Ancak halka arz fiyatinin, Giinlik Alim Emri
Taahhiidii Siiresi iginde o giin Borsa’da gegerli tavan fiyatinin iistiinde kalmasi1 durumunda
halka arz fiyatinin altindaki fiyatlardan alim yapilmasi miimkiin olabilecektir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHUTLER
27.1. Paylarmi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkmmda bilgi:

Thracci veya Selefleri veya
Satis1 Yapacak Ortak Unvani Adresi Bagh Ortakhklarmda Son Ug
Y1l Icvinde Aldifi Gorevler
. - Cumhuriyet Mahallesi,
Soktas Teksti ganayl Ticaret Akeller Caddesi, Pay Sahibi
_ v No:54, Soke/Avdin —
IStan,ll)};ilifr}tlf;O;’V;?ﬁ ;irgleA.S. Dereboyu Caddesi,
o . | No:78, Kat:4, Ortakdy, Pay Sahibi
Teknoloji Girigim Sermayesi . .
e Begsiktag/Istanbul
atirrm Fonu

27.2. Paylarin: halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Paylarim halka arz edecek ortaklar Soktas Tekstil Sanayi Ticaret A.S. ve Istanbul Portfoy
Yonetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girisim Sermayesi Yatinm Fonu’nun satisa
sundugu paylar agagida tabloda gosterilmistir.

Nama / . Bir Payin Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar Pay Sayisi Nominal | Toplam (TL) Oram (%)
Oldugu Degeri (TL})
- Nama Yoktur 17.219.048 1,00 17.219.048 14,97
TOPLAM | 17.219.048 |

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek 17.219.048 TL nominal degerli nama yazili paylarin
halka arz sonrasi olusacak 115.000.000 TL’lik ihragg1 sermayesine orani %14,97 olacaktir,

Halka arz eden ortaklardan Séktag Tekstil Sanayi Ticaret A.S. 9.409.524 adet, Istanbul Portfoy
Yonetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girigim Sermayesi Yatirim Fonu 7.809.524
adet olmak iizere sirket ortaklar1 toplamda 17.219.048 adet pay1 halka arz edecektir.

Halka arz sonrasi ortaklarin sermaye pay1 agagidaki gibi olacakuir:

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagim Adi1 Soyadi Pay Sermaye Sermaye Sermaye Sermaye
Grubw | potan () | 27 |Tutan(rn)| TR
(%) (%)

Soktas Tekstil Sanavi ve Ticaret A.5. - 82.000.000 84,00 | 72.590.476 | 63,12
Istanbul Portfy Yonetimi A.S. Tarim
Hayvancilik ve Teknoloji Girigsim - 15.619.048 16,00 7.809.524 6,79
Sermavesi Yatinm Fonu L.
Halka Acik Kisim - 0 0,00 34.600.000 | 30,09
TOPLAM - 97.619.048,00 | 100,00 | 115.000.000 | 100,00 |
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27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarmin artinlmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thragq tarafindan verilen taahhiit:

Thragginin 07.03.2022 tarih ve 2022/07 say1li yonetim kurulu karari ile;

Ihraggmin paylarimin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca;

(i) Herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapilmamasina ve dolagimdaki pay miktarinin
bu suretle artirtlmamasina,

(ii) Bu siire boyunca sirket tarafindan yeni bir satig veya halka arz yapilmasma ya da bu
suretle dolasimdaki pay miktarinin artmast neticesini doguracak herhangi baska bir karar
alinmamasina,

(iii) Bu siire boyunca sirket tarafindan yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair ya da
bu suretle dolasimdaki pay miktarmnin artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir
aciklamada bulunulmamasina ve

(iv) Bu alman kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine
oy birligi ile karar vermis olup, bu konuda 07.03.2022 tarihli taahhiit verilmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirketin mevcut pay sahiplerinden Soktag Tekstil Sanayi Ticaret A.S. ve Istanbul Portfoy
Yonetimi A.§. Tarim Hayvanciik ve Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu;
halka arz edilen paylar hari¢ olmak iizere sahip oldugu paylan, sirket paylarinin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak 6 ay siireyle higbir
sekilde Borsa’da satmayacagini ve Borsa disinda yapilacak satiglarda satiga konu paylarin da
bu sinirlamaya tabi olacagini alicilara bildirecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Ayrica paylarim halka arz eden ortaklar S6ktag Tekstil Sanayi Ticaret A.S. ve Istanbul Portfoy
Yonetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girigim Sermayesi Yatirim Fonu, ayni zamanda
geri alim emri taahhiidii kapsaminda pay alinmasi halinde, alinan paylarin 1 vil siireyle halka
arz fiyatinin altinda satisa sunulmayacagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

¢€) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8. maddesi geregince, mevcut sermayede %10 ve
lizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagh olmaksizin yonetim kontroliinii
clinde bulunduran ortaklar sahip olduklar: paylari (halka arz edilenler harig), sirket paylarmmn
Borsa’da islem goérmeye baslamasindan itibaren bir y1l siireyle halka arz fiyatinin altinda bir
fiyattan Borsa’da satamayacak, bahsi gegen paylarin Borsa diginda mevzuat hitkkiimlerine uygun
olarak satilmasi halinde, borsa disinda satilan paylari alanlarin da smirlamaya tabi oldugu
hususunu ilgili kisilere de bildirecektir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.

FTLIG AT VE BAANCILE A&
TR Csmend ROy

14 80 - Fax: 0 256 560 11 Tesiceas .
Germencik Y.D: 325 054 59 45




28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI
28.1. Halka arza iliskin ihrac¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacag) tahmini toplam ve

pay basina maliyet:

Halka arz fiyatina gére 116.948.000 TL olan halka arz tutarina iligkin tahmini toplam maliyetin
6.482.155 TL olacag:i tahmin edilmekte ve pay bagina maliyetin 1.18735 TL olmasi
Ongoriilmektedir. Sirketin halka arzdan saglayacag net nakit giriginin 54.847.618 TL, paylarim

halka arz eden ortaklarin net gelirinin ise 55.618.227 TL olmasi beklenmektedir.

Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket Ortaklar
SPK Kurul Ucreti 156.174 135.683 20.491
Borsa Kotasyon Ucreti 21.881 12.923 8.958
MKK Uyelik Ucreti 120.750 120.750 0
Aracilik Komisyonu 4.911.816 2.467.400 2.444.416
Reklam / PR Giderleri 750.000 750.000 0
Hukukeu Goriigii 217.600 109.309 108.291
Bagimsiz Denetim Gideri 206.500 206.500 0
Rekabet Kurumu 6.952 6.952 0
KAP Hizmet Bedeli 15.080 15.080 0
Diger 75.402 75.402 0
Toplam Maliyet 6.482.155 3.900.000 2.582.155
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 34.600.000 17.380.952 17.219.048
Pay Basina Maliyet 0,18735 0,22438 0,14996
Net Gelir 110.465.845 54.847.618 55.618.227 |

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka Arz Gerekeeleri:

- Sirketin 6zkaynaklarinin giiglendirilmesi,

- Siibvansiyonlu krediler harig ytiksek faizli finansal borglarin kapatilmasi,

- Kismi makine ve ekipman yatirim,

- Geng siirli yatirimi,

- Markali ve paketli iirlin, peynir, tereyagi, lor ve pastorize siit gibi yeni {iriinlerin satig
hacminin artirilmasi i¢in reklam ve sabit sermaye yatirimlari,

- Biiyiime hedeflerinin devamliliginin saglanmasi,

- Siirdiiriilebilir kurumsal yapinin olusturulmast ve raporlama standartlarinin
gelistirilmesi,

- Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,

- Sirketin bilinirliginin artirilmasi,

- Rekabet giiciiniin artirilmas,

- Sirket paylarinin likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi
durumunda daha diigiik maliyetle borglanma imkanina kavusulmasi,

- Potansiyel miigteriler, yatirimcilar ve is ortaklar1 nezdinde mevcut giivenilirligin ve
sayginhgin artirilmasi
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- Paylarin borsada islem gérmesi ile piyasa degerinin giincel olarak tutulmasi,

- Halka arz ile yatirimci nezdinde olumlu bir alg: elde ettikten sonra finansman amagh
kullanilabilecek diger sermaye piyasalar1 enstriimanlarinin ihraci (tahvil vb.) olarak
sayilabilir.

Halka Arz Gelirinin Kullamim Yerleri:

Halka arz eden ortaklar olan Stktas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. ve Istanbul Portfoy Yénetimi
A.§. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girisim Sermayesi Yatrm Fonu’nun toplamda
17.219.048 adet payin satisindan elde edecegi toplamda 58.200.382 TL gelirden 2.582.155 TL
olan halka arz maliyetinin ¢ikarilmasi ile 55.618.227 TL tutarinda net gelir elde etmesi
beklenmekte olup, s6z konusu gelir pay satis1 yaptiklari tutar oraninda Soktas Tekstil Sanayi ve
Ticaret A.S. ve Istanbul Portfsy Yonetimi A.S. Tarm Hayvancilik ve Teknoloji Girigsim
Sermayesi Yatirim Fonu’nun tasarrufunda olacaktir.

Sirketin sermaye artirim yoluyla ihra¢ edecegi 17.380.952 TL nominal degerli paylarin
satigindan elde edecegi 58.747.618 TL’lik gelirden 3.900.000 TL’lik halka arz maliyetleri
sonucunda elde edecegi net 54.847.618 TL tutarindaki kaynak Sirketin 07.03.2022 tarih ve
2022/04 sayili yonetim kurulu karar1 ile kabul edilen fonun kullanim yerlerine iliskin rapor
gercevesinde kullanilacak olup, s6z konusu rapor isbu izahnamenin ekinde (Ek/4) yer
almaktadir.

Sirketin dzkaynaklarini giiglendirmek amaciyla yapilacak sermaye artirimi kapsaminda elde

edilecek kaynagin;

~ %3,7’sine tekabiil eden tutarmn, Sirket faaliyetleri kapsaminda revizyon amacli makine
teghizat alimlari ile kum seperator ingaat ve barmak revizyon yatirimlari kapsaminda
kullanilmasina,

— Sirketin kisa ve orta vadeli banka borglar1 bagta olmak iizere ihtiyag duyulan her tiirlii
finansal yiiktimlijliiklerin denmesi amaciyla net halka arz gelirinin %37’sine tekabiil eden
tutar ise Sirket borglarinin kapatilmasi amaciyla kullanilmasina,

— Sirketin tiretim ve satis hacminin artmasina bagh olarak, dncelikle stok finansmanu, satis
finansmani ve hammadde tedariki alanlarinda ve ayrica diger isletme sermayesi ihtiyaci
bulunan alanlarda kullanilmak iizere net halka arz gelirinin %59,3’{ine tekabiil eden tutarin
isletme sermayesi olarak kullanilmasina karar verilmistir.

1. Yatirm Finansmani

Net halka arz gelirinin %3,7’sine tekabiil eden tutarin, Sirket faaliyetleri kapsaminda revizyon
amagli makine techizat alimlan ile kum seperatdr insaat ve barmak revizyon yatirmlari
kapsaminda kullanilmasi planlanmaktadir. Makine teghizat alimlars; ¢ig siit, pastorize siit, taze
kasar peyniri, tereyagi ve sade yag iiretimi ile iirlin ambalajlama alanlarindaki ihtiyaglari
kapsaminda ihtiya¢ duyulan makine ve ekipmanlardan olugmaktadir. Bunun yam sira hayvan
barmnaklarinda yapilmas: planlanan kum seperatéler ile hayvan sakatlanmalarinin oniine
gegilmesi ve hayvan refahinin artirilarak siit veriminin iyilestirilmesi plan!;nn1aktad1r.
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Sirketin yatirim harcamalarinin tutar1 daha ¢ok déviz kuru hareketlerine baghdir. Déviz
kurundaki agir1 oynaklik yatirim harcamalarinin tutarimi artirip azaltabilecektir. Diger taraftan
yatirim harcamalarmin zamanlamasi tedarik zincirinde bozulmalarin ortaya ¢ikmasi gibi
nedenlerle degisebilecektir. Bu gibi durumlarin yasanmasi durumunda Sirket projeleri iptal
edebilecek veya kaynaklar diger kalemler arasinda tahsis edebilecektir. Diger tarafian Sirket
yatirim harcamalari gergeklesene kadar fonlart borg kaynak kullaniminin azaltilmas: amaciyla
veya finansal yatirimlar yaparak degerlendirebilecektir.

2. Finansal Borglarin Odenmesi

Sirketin kisa ve orta vadeli banka borglar1 basta olmak iizere ihtiyag duyulan her tiirlii finansal
yiikiimliiliiklerin 8denmesi amaciyla net halka arz gelirinin %37’sine tekabiil eden tutar ise
Sirket borglarinin kapatilmas: amaciyla kullaniimasi planlanmaktadir. Sirketin kisa ve orta
vadeli banka kredi bakiyelerinin kapatilmasiyla, Sirketin finansal borglarinin azaltilmasi ve
toplam finansal borglarin igerisindeki uzun vadeli kredilerin oraninin artirilarak daha giiclii bir
finansal yap: elde edilmesi amaglanmaktadir. Bununla birlikte kredi tiirleri ve kredi faiz
oranlarindaki olasi degisiklikler sonras (halka arz gelirinin Sirket hesabina geldigi tarihte, kisa
ve orta vadeli kredi tutarlar1 deBisecegi goz oniinde bulundurularak), Sirket menfaatleri
dogrultusunda karlilig1 ve nakit akisini gz oniine alarak kredi 6demeleri yapilacaktir.

3. isletme Sermayesinin Giiclendirilmesi

Sirketin iiretim ve satis hacminin artmasina bagl olarak, éncelikle stok finansman, satig
finansmant ve hammadde tedariki alanlarinda ve ayrica diger isletme sermayesi ihtiyaci
bulunan alanlarda kullanilmak iizere net halka arz gelirinin %59,3’iine tekabiil eden tutarin
isletme sermayesi olarak kullanilmasi planlanmaktadir. Sirketin is planlar1 ve hedefleri goz
Oniine alinarak, basta hammadde alimlari, enerji masraflar, pesin 5deme esasiyla alinarak
tiretim masraflarinin karsilanmasi, satis ve pazarlama giderleri olmak iizere, ileriye doniik
firsatlarin degerlendirilebilmesi igin Sirketin isletme sermayesinin giiglendirilmesi, Sirketin
iginde bulundugu sektorde sahip oldugu pay1 daha da arttirmasina bagli olarak yiikiimliiliiklerin
de daha verimli bir sekilde yerine getirilmesi ve Sirketin rekabet giiciinii artirabilmek amaciyla
halka arz gelirlerinin degerlendirilmesi hedeflemektedir.

Sirketin, halka arzdan elde edilen net gelirleri yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci
olmadig1 ve/veya kullanamadig: 6lgiide, Sirket menfaatleri dogrultusunda kategoriler arasinda

bir gegis yapilabilecektir.

29. SULANMA ETKIiSi

Halka Arz Halka Arz
- - Oncesi Sonrasi
Halka Arz Fiyat1 _ | 3,3800 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi (Sermave Artirimi) 17.380.952 TL
Sirket Icin Halka Arz Maliveti ) 3.900.000 TL
Halka Arz Hasilat1 58.747.618 TL
Net Hasilat 54.847.618 TL

1 Ozkaynak (31.12.2021) 346,485.320 TL | 401.432.938 TL |
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Cikarilmis Sermaye 97.619.048 TL 115.000.000 TL
Pay Basina Defter Degeri | 3,5504 TL 3,4907 TL
MeV.CI.lt Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 0,0597 TL
{Pozitil} ]
Mevcut Ortaklar icin Pay Bagmma Sulanma Etkisi o

e 1,68%
Pozitil} = u e ——
Yeni Ortaklar igin Pay Bagina Sulanma Etkisi 0,1107 TL
Yeni Ortaklar igin Pay Basina Sulanma Etkisi 3,28%

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Ortaklik paylarinin halka arzi mevcut ortaklarin riichan haklarinin kisitlanarak sermaye artirimi
ve ortak satigt geklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar icin %3,28 oraninda pozitif
sulanma etkisi olacak olup, 1 TL nominal degerli pay1 igin sulanma etkisinin miktar1 0,1107
TL’dir.

29.2. Mevcut hissedarlarm halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutar1 ve yiizdesi:

Mevecut ortaklar i¢in %1,68 oraninda pozitif sulanma etkisi olacak olup, 1 TL nominal degerli
pay1 igin sulanma etkisinin miktar1 0,0597 TL'dir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER:

30.1. Halka arz siiresinde ihrag¢giya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Efeler Ciftlizi ve Halka Arz Eden ortaklar Soktas Tekstil Sanayi Ticaret
A.S. ve Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu ile imzalanan aracilik sézlesmesi ¢ergevesinde danismanlik hizmeti veren yetkili
kurulus Info Yatirim Menkul Degerler A.S.’dir.

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Bu izahname; sektdr yaymlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve dngbriilere yer vermektedir. fzahnamede tigiincii sahis bilgilerinin
kullanildig1 yerlerde, o bilgilerin kaynag: belirtilmistir. Bu gibi iigiincii sahis bilgilerinin
izahnamede dogru bir bigimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektér
yayinlarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda tigiincii sahislarca verilen bilgilerin
gitvenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden de gecirilmemigtir.
Thrage1, bildigi ve ilgili tigiincii sahsin yaymladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadarryla,
agiklanan bilgileri yanlis ve yaniltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve
s6z konusu bilgilerin aynen alindigin1 beyan eder.

31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin
dipnotlar Giireli Yeminli Mali Miigavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan
denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim rapotlari hazirlanmig olup, Ek/1’de sunulmaktadir.
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Bagimsiz Denetim

L Bagumsiz Dene.tlm Bagimsiz Denetim | Kurulusunun Sorumlu | Goriis /
Tablo Kurulusunun Ticaret . c
. . . Kurulusunun Adresi | Ortak Bas Denetcisinin | Sonuc
Dinemi Unvam
Ad1 Seyadi

Spine Tower,

1 Ocak 31 Giirel.i. Yer.rlipl i Mali Biiyiikdere Cad., 59.
Miisavirlik ve

Aralik 2019 - . Sok., No:243, Kat: Metin Etkin Olumlu
) i Bagmmsiz Denetim ’ i ’
{020 e 2621 Hizmetleri A.S. 25-26, Maslak,
Sariver/Istanbul |

Isbu izahnamede kullanilan Hukukg¢u Raporu, LBF Partners Avukatlik ve Danismanlik Biirosu
tarafindan hazirlanmis olup, Ek/5’te sunulmaktadir.

LBF Partners Avukathk ve Danismanhk Biirosu
Avukat Mehmet Suat Kayike1
. Biiyiikdere Cad., No:108/1, Kat:7, 34394 Esentepe-
Adresi L o
Sisli/Istanbul
Telefon _ 02122343200/01
Faks : 0212 266 00 04

Sirket, arsa, bina ve tesis makine ve cihazlarin1 31.12.2021 tarihinde RM Ritim Gayrimenkul
Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporlar1 kapsaminda degerleyerek
31.12.2021 tarihli mali tablolara yansitmistir. Mali tablolarda yer alan giincel degerlerde, s6z
konusu degerleme raporlan esas alinmigstir. Rapora konu arsalarin-tarlalarin deger tespiti i¢in
“Piyasa Degeri Yaklasimi1”, parsellerin {izerindeki binalar igin “Maliyet Olusumlari
Yaklagimi”, tesis makina ve cihazlarimi igin ise “Piyasa Degeri Yaklasimi” ydntemleri

kullanilmuagtir.
. Ekspertiz .. . Rapor Rapor Ekspertiz
Agiklama Nevi Firfnasn Donemi Tal[')ihi Numarasi Degeri
Aydm ili, Incirova
Igesi-Sinirteke Koyii;
103 Ada 6 Parsel, 128
Ada 1 Parsel, 135 Ada Arsa
1 Parsel, 136 Ada 1 Bin alar’ve RM Ritim
lf ;fsielf’zf’; :‘;:216 gerfllt}' Ggggénﬂzl;kgl 31.12.2021 | 12.01.2022 2‘3%&‘3&; 203.896.000
- eriistli
Numaral Parseller Diizenleri AS.
Aydin ili, Germencik
llgesi, Turanlar K&yii;
162 Ada 1 Parsel ve
160 Ada 3 Parsel
RM Ritim
Ciftliklerde Yer Alan | Makine ve | Gayrimenkul OZLMK-
Makine ve Techizatlar | Techizatlar| Degerleme 3112202111 12.01.2022 202200005 28.001.405
AL,

Bu izahnamede Efeler Ciftligi ve bagl ortakliklarinin i¢cinde bulundugu sektore iliskin olarak
goriisleri sunulan uzman kisi veya kuruluslar ile finansal tablolar1 denetleyen bagimsiz denetim
kuruluslarinin Efeler Ciftligi ve/veya iligkili girketleri ile hj si olmadig1 gibi Efeler

LIGHTARJM VE BAVVRNGE AS.
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Ciftligi ve/veya iliskili sirketleri tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veya bunlari elde
etme hakki veren va da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Ay kisiler, Efeler Ciftligi
tarafindan daha once istihdam edilmemisler ya da Efeler Ciftligi’den herhangi bir iicret
almamuglardir. Efeler Ciftligi’nin yonetim ve denetim organlarindan herhangi birinde iiye
olmamislardir. Ayrica bu kisi veya kuruluglarin (yetkili kurulus olan Info Yatinm Menkul
Degerler A.S. digindaki) halka arza aracilik eden vetkili kurulus olan Info Yatirim ile de
herhangi bir baglantilari bulunmamaktadir.

Faaliyet gosterilen sektdre iliskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek
orgiitlerinin yaymlamis olduklar1 kamuya agik bilgiler ile sirketten elde edilen bilgilerden
olugmaktadir.

- TUIK Verileri

- T.C. Tarim ve Orman Bakanlig1 Verileri

- Ulusal Siit Konseyi (USK) Verileri

- Food and Africulture Organization (FAO-Gida ve Tarim Orgiitii) Verileri

- United State Department of Agriculture (USDA-Amerika Birlesik Devletleri Tarim
Bakanlig1) Verileri

- Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD- Ekonomik Kalkinma ve
Is birligi Orgiitii veya Iktisadi Is Birligi ve Gelisme Tegkilati) Verileri

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)

Adres: Devlet Mah., Necatibey Cad., No:114, 06420 Cankaya/Ankara
Telefon: +90 312 454 70 00

Web Sitesi: www.tuik.gov.tr

T.C. Tarim ve Orman Bakanli§1

Adres: Universiteler Mah., Dumlupinar Bulvari, No: 161, Cankaya/Ankara
Telefon: +90 312 287 33 60

Web Sitesi: www.tarimorman.gov.tr

Ulusal Siit Konseyi (USK)

Adres: Kizilirmak Mah., 1443 Cadde, Green Is Merkezi, No0.22/15, Kat.4, Cukurambar,
Cankaya/Ankara

Telefon: +90 312 286 08 55

Web Sitesi: www.ulusalsutkonsevi.org.tr

Food and Africulture Organization (FAO-Gida ve Tarim Orgiitii)
Adres: Viale delle Terme di Caracalla, 00153 Rome, Italy
Telefon: +39 06 57051

Web Sitesi: www.fao.org

United State Department of Agriculture (USDA-Amerika Birlesik Devletleri Tarim

Bakanligy)
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Adres: U.S. Department of Agriculture, 1400 Independence Ave., S.W., Washington, DC
20250

Telefon: 202 720-27-91

Web Sitesi: www.usda.gov

Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD- Ekonomik Kalkinma ve
Is birligi Orgiitii veya Iktisadi I5 Birligi ve Gelisme Teskilatr)

Adres: 2, rue André Pascal, 75016 Paris

Telefon: +33 1 45 24 82 00

Web Sitesi: www.oecd.org

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢gmm finansal yatirnmlar:
hakkinda bilgi:

Yoktur.

32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ézetlenmekte olan esaslar borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden
¢tkilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuat1 dikkate alinarak hazirlanmistir. Vergi
mevzuatinin  ileride degisebileceginin hatta mevzuaun geriye yonelik olarak da
degisebileceginin goz 6niinde bulundurulmasim ve 6zellikli durumlarda yatirimeilarm vergi
damigmanlarina danigmasi gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatinmeilarin gergek kisi veya
kurum olmasinin yaninda tam miikellef veya dar miikellef olmalar1 da 8nem arz etmektedir.

Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrimi

Gergek Kisiler Acisindan

Gelir Vergisi Kanunu’nun iigiincii ve takip eden maddelerinde Tiirkiye’de yerlesik gergek
kisilerin ve resmi daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve
tesebbiislere bagh olup, adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayistyla
yabanci memleketlerde oturan Tiirk vatandaglarinin Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri
kazang ve iratlarin tamam iizerinden vergilendirilecegi belirtilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu uygulamasinda Medeni Kanun’a gére ikametgahi Tiirkiye’de bulunanlar
ile bir takvim yili iginde Tiirkiye’de devamli olarak alti aydan fazla oturanlar yerlesik
sayllmakta ve tam miikellef esasinda Tiirkiye i¢inde ve Tiirkiye disinda elde ettikleri gelirlilerin
tamamu lizerinden vergilendirilmektedirler.

Tiirkiye’de yerlesik olmayan gergek kisiler ise sadece Tiirkiye kaynakli gelirleri tizerinden dar
miikellefiyet esasinda vergilendirilirler.
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Kurumlar Acgisindan

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun birinci maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya is merkezi
Tiirkiye'de bulunanlar tam miikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tiirkiye iginde gerekse de
Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarin tamami iizerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve fiili ySnetim merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye’de bulunmayanlar ise dar
miikellef olarak degerlendirilir ve sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglar lizerinden
vergilendirilirler.

Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
01.01.2006 Tarihinden Itibaren Iktisap Edilen ve Borsada islem Goren Hisse Senetleri:
Bankalar ve arac1 kurumlar takvim yilinin figer aylik donemleri itibariyla;

i. Alm satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satig bedelleri arasindaki fark
tizerinden,

ii. Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing iglemlerinden saglanan gelirler {izerinden;
%0 oraninda vergi tevkifati yapacaklardir.

Tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmast halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak ahg bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Hisse senetlerinin ahmindan 6nce elden c¢ikarilmasi durumunda, elden
¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak
tutar tespit edilir. Ayn1 giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alis
maliyetinin tespitinde agirhkli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satig islemleri
dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahmin
tespitinde dikkate alinir.

Uger aylik dénem icerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir iglem olarak dikkate almnir. Hisse senedi alim
sattimindan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS’ta islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef
kurumlara ait olup, BIAS’ta islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir,

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglari igin gergek kisilerce yillik veya

miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitkiimleri
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vergiler, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup
edilir.

GVK Gegici 67°nci maddesinin (5) numarali bendi uyarmnca, gelir sahibinin gercek veya tiizel
kisi ya da dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamast, vergiden
muaf olup olmamast ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari
verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve BIAS’ta Islem Géoren ve Gormeyen Hisse
Senetlerinin Elden Cikartilmasi Sonucu Elden Edilen Gelirler:

01.01.2006 tarihinden 6nce iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlere ait hisse
senetlerinin alim satim kazanglan tevkifata tabi olmayacak ve 31.12.2005 tarihi itibariyla
gegerli olan hiikiimler uygulanacaktir.

Gergek Kisiler

Tam Miikellef Gergek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’'nin Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir
vergisine tabi olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren ve 3 (iig) aydan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar
vergive tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap
bedeli, elden gikarildig1 ay harig olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig
oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir. GVK’nun Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve
haklarmn elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarm, elden cikarildig
ay harig olmak tizere Tiirkiye Istatistik Kurumu’nca belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki
arttg oraninda artirilarak tespit edilir.

GVK’nin Madde 86/1 (c) uyarinca tam mikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK’nin 103’iincii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar1 astyor ise (bu tutar 2022 y1h igin 70.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler:

GVK madde 86/2 gercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gergek kisilerin Tirkiye’de elde ettizi ve tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde 101/2 uyarinca, menkul mallarin ve
haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarini mal ve haklarm Tiirkiye’de elden
¢ikarildifi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmek zorundadirlar.
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Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar:

Tam Miikellef Kurumlar:

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK’nin 5/1-e maddesinde belirtilen sartlarin
mevcut olmasi halinde menkul kiymet alim satimi ile siirekli ugrasmayan kurumlarin bu
kazanglarinin %751 kurumlar vergisinden istisnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:

Dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
faaliyet gosteren bir kurum statiisiinde ise, alim satim kazanglari kur farklar1 da dahil ticari
kazang olarak vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlarin hisse senedi satigindan elde edecegi
kazanglar KVK’nin 5/1-e maddesinde belirtilen istisnadan yararlanr.

Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra Iktisap Edilen ve BiAS’ta Islem Gormeyen
Hisse Senetleri:

GVK’nin mikerrer 80. maddesi uyarinca ivazsiz iktisap edilenler harig hisse senetleri BIAS’ta
islem gbérmeyen tam miikellef sirketlere ait hisse senetlerinin iktisap tarihinden itibaren 2 tam
yil gectikten sonra satilmasi halinde, alim satim kazanc1 vergiden istisna tutulmaktadir. Bu tiir
senedin 2 tam yil dolmadan satilmas: halinde elde edilen kazang yillik beyanname ile beyan
edilecektir.

Hisse senetleri kar paylarinin vergilendirilmesi:
Hisse senetlerinden elde edilecek kar paylarmin vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir.

Gercek Kisiler

Tam Miikellef Gergek Kisiler:

GVK’nin 86/1-c maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlart; 2022 yili gelirleri igin 70.000 TL’yi (GVK. 103. madde de yer alan gelir vergisi
tarifesinin ikinci dilimi) agan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylan igin
beyanname verilmesi gerekecektir.

GVK’nin 94/6-b maddesine gore, kar paylari iizerinden yapilacak tevkifat, karin dagitilmasi
asamasina birakilmigtir. GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam
miikellef gergek kisilere, dagitilan kar paylari iizerinden” Bakanlar Kurulu’nca belirlenen
oranda (buglin gegerli oran %15°tir.) tevkifat yapilacaktr.

Tam miikellef gergek kisilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri “kar paylarmin yaris1”,
GVK’nin 22. maddesine gore gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar da dahil
olmak fizere briit kar payinin tamamu tizerinden GVK’nin 94’tincii maddesi uyarinca tevkifat
yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kar payinm yillik beyanname ile beyan edilmesi
durumunda, yillik beyanname iizerinden hesaplanan vergidenymahsup edilir. Ayriga, 94/6-b
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maddesine gére karin sermayeye ilave edilmesi kar dagitimu sayllmadigindan, karin sermayeye
ilavesi nedeniyle gercek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri iizerinden tevkifat
yapilmayacagi gibi bu hisse senetleri karsihig1 olan kar paymin “menkul sermaye irad1” olarak
beyan edilmesi gerekmemektedir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler:

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; dar miikellef gercek kisilere,
dagitilan kar paylar: iizerinden” Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz: gifte vergilendirmenin Snlenmesi
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 numaral fikras: geregince dar miikellef gercek
kigilerin vergisi tevkif suretiyle almmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir,

Kurumlar

Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylar:

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 6. maddesine gore kurum kazanci, GVK’nm ticari
kazang hakkindaki hitkiimlerine gore saptandigindan, kar payinn ticari faaliyete bagh olarak
ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir. Bu itibarla, kurumlar vergisi miikelleflerinin aktiflerine kayitl: hisse
senetleri nedeni ile elde ettikleri kar paylarindan, KVK’nin 15. maddesinde belirtilen tevkifat
vapilmaz. Diger taraftan, KVK madde (5/1) uyarinca, bir kurumun tam miikellef bagka bir
kuruma istiraki nedeniyle elde ettigi kar payi, (bu kar payi dagitan kurum nezdinde kurumlar
vergisine tabi tutuldugu gerekgesiyle kar payini elde eden kurum nezdinde), kurumlar vergiden
miistesnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye’de bir is yeri veya daimi temsilci araciligiyla kar
pay1 elde edenler harig olmak iizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf
olan dar miikellef kurumlara dagitilacak kar paylari lizerinden KVK madde 30/3 bendi geregi
(bugiin igin bu oran %15°tir) tevkifat yapilir. Ayrica, Tiirkiye’de bir is yeri veya daimi temsilci
aracihifyla faaliyet gosteren, KVK uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar miikellef
kurumlarin, GVK’mn 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin 4 numarali bendinde yazili menkul
sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutar iizerinden (bugiin icin bu oran %]15’tir) tevkifat
yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmenin énlenmesi anlagmalarinda
daha diistik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.
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33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BILGi

33.1. Ihraca veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandif1 izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlari:

Yoktur.

33.2. Izahnamenin kullanimna izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi diénem
hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsammda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.5. lizahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satigmin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILi KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER
33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluglarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret

unvanlari ve adresleri):
Yoktur.

33A.2 Izahname, arz programi izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil deyurulacag:
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM iZNININ TOM YETKILi KURULUSA VERILMESi
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BIiLGILER
Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyan:
Yoktur.
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Turanlar Mah., Soktas Sok., No:1/5, Germencik/Aydin adresindeki Sirketin
merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi www.efelerciftlioi.com.tr ile Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve ozel bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, ana sézlesme, vb.)
2) izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan

35. EKLER

Ek/1 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 Tarihli Finansal Tablolar ile Ozel Bagimsiz
Denetim Raporu

Ek/2 Esas S6zlesme

Ek/3 Fiyat Tespit Raporu

Ek/4 Fonun Kullanim Yerlerine iliskin Yénetim Kurulu Karar1 ve Raporu

Ek/5 Hukukg¢u Raporu

Ek/6 Hukuk¢u Beyam

Ek/7 Bagimsiz Denetim Sirketi Beyan

Ek/8 Gayrimenkuller ile Tesis, Makine ve Teghizatlara lliskin Degerleme Raporlan
Ek/9 Gayrimenkul Degerleme Sirketinin Beyam
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